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15 de abril de 2020

La informacion que se contiene en esta presentacion ha sido
preparada por Greenalia, S.A. (en adelante, “Greenalia”).

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°
596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposicio-
nes concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB), Greenalia, S.A. presenta los estados
financieros consolidados e individuales del ejercicio 2019.

El siguiente informe tiene como objetivo (i) hacer una breve
introduccién sobre la evolucion de la Compafiia, (i) presentar los
estados financieros del ejercicio 2019, estados que se adjuntan
en el Anexo |y Il'y, (iii) realizar una comparativa con el mismo

periodo del afio anterior y plan de negocio publicado.
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N

Estimado accionista:

Como cada afio, junto con la presenta-
cion de resultados de 2019, me gustaria
dirigirles unas breves lineas para com-
plementar con mi opinién la documen-
tacion financiera que a continuacion se
pone a disposicion del mercado y de los
accionistas.

En 2019, hemos comenzado a reco-
ger los frutos sembrados en los dlti-
mos afos de trabajo. Hemos vivido la
entrada en operacion de nuestros pri-
meros proyectos de energia renovable,
hitos que han sido ejecutados con una
profesionalidad impecable. Estoy igual-
mente satisfecho delimpacto que estos
proyectos han tenido y siguen teniendo
en la economia local y en la vida de las
personas.

A nivel corporativo, destaca la adqui-
sicion del parque edlico Tourifan, la
constitucion de dos sociedades filiales
en Portugal, asi como la emision de un
segundo bono corporativo de 6 millo-
nes de euros dentro del programa de
notas que la sociedad tienen en el MTF
de Luxemburgo. Este bono (igual que
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los dos anteriores), ha sido calificado
como “Green Bond” segiin el informe
de valoracion externo realizado y emi-
tido por Standard&Poor’s.

Sin lugar a dudas, los hitos fundamen-
tales de este periodo han sido la puesta
en marcha de nuestros primeros pro-
yectos de energias renovables, en pri-
mer lugar la entrada en operacion del
parque edlico de Mifdén (Vimianzo) el
pasado mes de diciembre. Se trata de
un proyecto de 24 MW de potencia que
ha supuesto la inversion de 28 millones
de euros y es capaz de producir 65.000
MWh/afo, evitando la emision a la
atmoésfera de 24.150 tCO2/afo.

Con posterioridad al cierre de ejercicio,
pero previo a la fecha de aprobacion
de este informe, se ha puesto en mar-
cha nuestra primera planta de biomasa
(Curtis-Teixeiro) y desde el 1de marzo de
2020, se ha iniciado la comercializacion
de electricidad. La entrada en funciona-
miento tiene lugar antes de lo previsto,
dejando patente el rigor y seriedad con
el que desarrollamos nuestro plan de
negocio establecido a 2023. Con una
inversion de 135 millones de euros, se
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trata de la planta mas importante del
sur de Europa en biomasa forestal, con
instalaciones altamente eficientes en
cuanto a generacion, un nivel reducido
de emisiones de CO2 a la atmésfera y
una tecnologia que permite evitar ver-
tidos y ahorrar cantidades importantes
de agua.

Este proyecto ha supuesto, sin duda, un
antes y un después dentro de la historia
de Greenalia: se trata del primer pro-
yecto de energia renovable del grupo y
de la consolidacion de la estrategia de
integracion vertical, convirtiéndose por
todo ello en el hito mas importante del
ejercicio.

De cara al 2020, nuestro parque edlico
de Ourol, que se encuentra en una fase
avanzada de construccion, entrara en
operacion en el primer semestre, al
igual que otros tres parques edlicos
localizados en Galicia, previstos para el
tercer cuarto de 2020, completando
asi la primera fase del proyecto Eolo y
aumentando significativamente nues-
tra produccion anual de energia reno-
vable.



En el plano organizativo, estoy especial-
mente orgulloso de las nuevas incorpo-
raciones de talento senior, que sin duda
seran parte fundamental en este nuevo
plan que tenemos ante nosotros. S6lo
por nombrar algunos de ellos: Fernando
Vivas, como Director de Desarrollo de
Negocio, Gonzalo Castafieira como
Director de Personas y Comunicacion
o Beatriz Mato, como Directora de Sos-
tenibilidad y Fundacion, entre otros.
Tampoco quiero dejar de mencionar la
consolidacion y correcta ejecucion del
programa de compra de acciones para
el personal directivo del grupo, del cual
ya forman parte cinco directivos, en el
marco de una estrategia de retencion
de talento clave.

Como parte de nuestro proceso de
mejora y profesionalizacion interna,
este aflo hemos asignado mas recursos
en el area de Personas, que nos van a
permitir redefinir nuestro plan de for-
macion, desarrollar una estrategia de
gestion del talento alineada con nues-
tra estrategia de crecimiento 1-5-100 y
seguir trabajando en consolidar una cul-
tura abierta, diversa y de promociéon del
talento. En esta linea, en 2020 y ade-
lantandonos a la legislacion aplicable
elaboraremos y presentaremos nuestro
Plan de Igualdad.

No quiero olvidarme tampoco del com-
promiso de Greenalia con el medio
ambiente, pilar fundamental de nuestra
estrategia y modelo de negocio. En ese
sentido, me agrada mucho comunicar,

que en el ambito ESG (Environmental,
Social and Governance), Greenalia pre-
sentara al mismo tiempo que las cuen-
tas anuales consolidadas, su Memoria
de Sostenibilidad Corporativa corres-
pondiente al ejercicio 2019 junto con
el Plan de Sostenibilidad 2019-2023,
por primera vez en su historia. A través
de este plan, comunicamos y forma-
lizamos un compromiso firme con el
desarrollo sostenible y con una manera
de hacer negocios ética, responsable y
mas consciente, que impulsara a mejo-
rar nuestro desemperio y a maximizar
nuestro impacto positivo en la sociedad
y en el entorno; a medida que vamos
progresando hacia el cumplimiento de
los objetivos marcados, alineados con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de Naciones Unidas, que han servido
como hoja de ruta en la elaboracion de
este plan.

Considero que la publicacion de esta
primera Memoria de Sostenibilidad y la
presentacion de nuestro Plan de Sos-
tenibilidad 2019-2023 sucede en un
momento clave del desarrollo de nues-
tro plan estratégico.

En este ambito, quiero comunicar que
Greenalia ya es una empresa neutra en
carbono, cumpliendo de manera anti-
cipada con uno de los objetivos marca-
dos en nuestro Plan de Sostenibilidad
2019-2023.

Asimismo, en el mes de enero de 2020
la compania comunicé la creacion y

puesta en marcha de una Fundacion
para impulsar iniciativas, entre otras,
de transicion energética e igualdad;
a través de la cual se quiere devolver
a la sociedad y al entorno parte de la
riqueza que generan los territorios en
los que estan implantados los distintos
proyectos de la empresa.

En el plano estrictamente numérico,
hemos mejorado de forma sustancial
los resultados de 2018, con un incre-
mento en el EBITDA de un 43,88%
(hasta 3,32 millones de euros), cumpli-
miento con el presupuesto estimado.

En este sentido, mantenemos nuestro
compromiso con el plan estratégico
presentamos en 2018. Dicho plan,
denominado #1-5-100, supone la
puesta en marcha de 1GW de poten-
cia instalada, en 5 afios vista (periodo
2019-2023), lo que va a suponer una
cifra de EBITDA superior a los 100
millones de euros.

Mencién especial requiere la evolucion
de la accién y, como consecuencia, el
valor de la compaiiia. A lo largo del ejer-
cicio 2019 la accion ha tenido un rendi-
miento extraordinario con una revalora-
cién anual de 30,14% y un 368% desde
comienzo de cotizacion el 1 de diciem-
bre de 2017, hace ya 3 afios.

Agradecer también a todas las insti-
tuciones que han valorado el trabajo
extraordinario de Greenalia y que nos
han considerado y reconocido. Sin ir



mas lejos, en el mes de marzo de 2019
hemos recogido el prestigioso premio
IGGlobal Awards al mejor proyecto de
Biomasa de Europa por la Planta de Bio-
masa de Curtis-Teixeiro, en el Museo de
Historia Natural de Londres. También
BME-MaB nos nomind en el mes de
mayo como Star 2019 representando a
Espana en los premios “European Small
and Mid Caps Awards’, por segundo afio
consecutivo.

Por otro lado, y a pesar de referirse al ejer-
cicio 2020, no queria dejar de pasar la
ocasion para dedicar unas palabras al que
sera nuestro principal proyecto en este
ejercicio. El proyecto EOLO CBT, cuatro
instalaciones edlicas de hasta 130MW,
con un recurso inmejorable y que ya
cuenta con el apoyo de varias entidades
financieras para su financiacion.

Por Gltimo, no queria dejar de comen-
tar la situacion actual en la que vivi-
mos respecto a la situacion generada

por el llamado Coronavirus. El pasado
11 de marzo de 2020 la Organizacion
Mundial de la Salud elevd la situacion
de emergencia de salud publica oca-
sionada por el brote del coronavirus
(COVID-19) a pandemia internacional.
En este sentido, a fecha de formula-
cion de este informe, no consideramos
que estos acontecimientos implican un
ajuste en las cuentas anuales consolida-
das correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019,
dado que sus principales negocios no se
veran afectados de manera significativa
por esta situacion.

Estos datos nos hacen estar orgullosos,
pero sobre todo agradecidos, porque
sabemos que este buen afio ha sido
posible gracias al esfuerzo de todos los
comparieros de trabajo y asesores, y a
la confianza de muchos proveedores
y clientes. Por eso, quiero agradecer a
los accionistas, instituciones, entidades
financieras y cualquier otro colabora-
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dor que han confiado en Greenalia su
apoyo durante este ejercicio.

Y antes de finalizar, como cada afo, les
invito a visitar nuestra pagina web (www.
greenalia.es) donde no sélo explicamos
la naturaleza de nuestro negocio y el
presentamos al equipo de Greenalia,
sino también las noticias, evolucion de
la accién y hechos relevantes actualiza-
das de forma inmediata.

Reciban un cordial saludo.

Manuel Garcia Pardo
CEO
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A/

PRINCIPALES

HITOS

Haciendo balance de este dltimo afo,
dejamos atras 12 meses con la satisfac-
cion del trabajo bien hecho, y de haber
cumplido los objetivos establecidos. En
2019, hemos comenzado a recoger los
frutos sembrados en los Gltimos afos
de trabajo. Hemos vivido la entrada en
operacion de nuestros primeros pro-
yectos de energia renovable, hitos que
han sido ejecutados con una profesio-
nalidad impecable.

A nivel corporativo, destaca la adquisi-
cion del parque edlico de Tourifian, la
constitucion de dos sociedades filiales
en Portugal, asi como la emision de un
segundo bono corporativo de 6 millo-
nes de euros dentro del programa de
notas que la sociedad tienen en el MTF
de Luxemburgo. Este bono (igual que
los dos anteriores), ha sido calificado
como “Green Bond” segiin el informe
de valoracion externo realizado y emi-
tido por Standard&Poor’s, concluyendo
que los bonos emitidos cumplen con
los criterios necesarios para ser inclui-
dos en la plataforma LGX (Luxembourg
Green Exchange). LGX es la primera
plataforma y lider mundial de emisio-
nes dedicadas a instrumentos financie-
ros sostenibles.

Pero sin duda, los hitos fundamentales
de este periodo han sido la puesta en
marcha de nuestros primeros proyec-
tos de energias renovables, cuyo primer
caso hasido la entrada en operacion del
parque edlico de Miién (Vimianzo) el
pasado mes de diciembre. Se trata de

un proyecto de 24 MW de potencia que
ha supuesto la inversion de 28 millones
de euros y es capaz de producir 65.000
MWh/afo, evitando la emision a la
atmosfera de 24.150 tCO2/ario.

Ademas, con posterioridad al cierre de
ejercicio, pero previo a la fecha de apro-
bacion de este informe, se ha puesto
en marcha nuestra primera planta de
biomasa (Curtis-Teixeiro) y desde el
1 de marzo de 2020, se ha iniciado la
comercializacion de electricidad. La
entrada en funcionamiento tiene lugar
antes de lo previsto, dejando patente el
rigor y seriedad con el que desarrolla-
mos nuestro plan de negocio estable-
cido a 2023. Con una inversion de 135
millones de euros, se trata de la planta
mas importante del sur de Europa en
biomasa forestal, con instalaciones
altamente eficientes en cuanto a gene-
racion, un nivel reducido de emisiones
de CO2 a la atmésfera y una tecnologia
que permite evitar vertidos y ahorrar
cantidades importantes de agua.

De cara al 2020, nuestro parque edlico
de Ourol, que se encuentra en una fase
avanzada de construccion, entrara en
operacion en el primer semestre, al
igual que otros tres parques edlicos
localizados en Galicia, previstos para el
tercer cuarto de 2020, completando
asi la primera fase del proyecto Eolo y
aumentando significativamente nues-
tra produccion anual de energia reno-
vable.
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Asimismo, destacar la recepcion, en el
mes de marzo, del premio internacional
[JGlobal Award al Mejor Proyecto Euro-
peo de Biomasa del afio 2018 -Euro-
pean Biomass Deal of the year- por la
planta de Curtis-Teixeiro, situada en A
Corufia. El premio reconoce el proyecto
de Greenalia como una de las mejores
operaciones internacionales en infraes-
tructuras y energia.

En el ambito ESG (Environmental,
Social and Governance), Greenalia pre-
sentara al mismo tiempo que las cuen-
tas anuales consolidadas, la Memoria
de Sostenibilidad Corporativa corres-
pondiente al ejercicio 2019 junto con
el Plan de Sostenibilidad 2019-2023,
por primera vez en su historia. A través
de este plan, comunicamos y forma-
lizamos un compromiso firme con el
desarrollo sostenible y con una manera
de hacer negocios ética, responsable y
concienciada, que impulsara a mejo-
rar nuestro desemperio y a maximizar
nuestro impacto positivo en la sociedad
y en el entorno, a medida que vamos
progresando hacia el cumplimiento de
los objetivos marcados, alineados con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de Naciones Unidas que han servido
como hoja de ruta en la elaboraciéon
de este plan. En 2019, hemos iniciado
un proceso de evaluacion de riegos del
cambio climatico en nuestro negocio,
siguiendo las recomendaciones del
TCFD (Task Force on Climate related
Financial Disclosure), que iremos revi-
sando afio a afio para asegurar que
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nuestro negocio esta preparado ante
los efectos del clima e implementa
acciones de mitigacion efectivas. Desde
el Consejo de Administracion, estare-
mos supervisando este proceso, con
asistencia de nuestro Comité de Soste-
nibilidad.

EVOLUCION

Las estimaciones previstas al inicio del
ejercicio se han cumplido de forma
general. En este sentido, el manteni-
miento y mejora de la actividad queda
plasmada en el propio resultado del
EBITDA consolidado del ejercicio 2019,
cuya cifra asciende a 3.327.557 euros.

Principales operaciones que explican
la evolucion del balance:

+ Incremento significativo del balance
(86,12% respecto al cierre de ejercicio
2018), fundamentalmente debido a la
inversion realizada en el proyecto de la
planta de biomasa de 50MW en Cur-
tis-Teixeiro y los parques edlicos inclui-
dos dentro de Eolo MOC.

Asimismo, en el mes de enero de 2020
la compania comunicé la creacion y
puesta en marcha de una fundacién
para impulsar iniciativas, entre otras,
de transicion energética e igualdad;
a través de la cual se quiere devolver
a la sociedad y al entorno parte de la

riqueza que generan los territorios en
los que estan implantados los distintos
proyectos de la empresa.

DE LA ACTIVIDAD

GRADO
CONCEPTO BP2019 REAL2019 CUMPLIM.
INGRESOS  46M€ 40,3M€ 88%
EBITDA  3,34M€ 3,33M€ 100%
MW CONSTRUC.  234MW 100MW 43%
MW OPERACION ~ OMW 24MW NA

+ 87,68 millones de euros de incre-
mento del inmovilizado en curso por la
inversion en el proyecto de biomasa en
Curtis y los proyectos edlicos incluidos
dentro de Eolo MOC.

+ 52,25 millones de euros de incremento
de deuda a largo plazo con entidades
de crédito, fundamentalmente debido
a las cantidades dispuestas en el marco
del project finance de la planta de Bio-
masa de Curtis-Teixeiro y los proyectos
e6licos incluidos dentro de Eolo MOC.

+ 42,06 millones de euros de incre-
mento de otros pasivos financieros a
largo plazo, fundamentalmente debido
a la deuda mezzanine de Marguerite
Fund en el marco del project finance de
la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro;
asi como proveedores y acreedores de
inmovilizado (fundamentalmente en
Curtis) y los proyectos edlicos incluidos
dentro de Eolo MOC.

« Elvalor de las inversiones realizadas en
el proyecto de la Planta de Biomasa de
Curtis Teixeiro a fecha de cierre de 2019
ha sido de 119,07 millones de euros, con
una deuda (sin recurso) asignada de
105,69 millones de euros.

« El valor de las inversiones realiza-
das en los proyectos edlicos incluidos
dentro de Eolo MOC a fecha de cierre
de 2019 han sido de 17,65 millones de
euros, con una deuda (sin recurso) asig-
nada de 35,64 millones de euros.

+ Los fondos propios presentan un
saldo positivo de 4,22 millones de
euros, si bien fue necesario un ajuste
por operaciones de cobertura (por el
derivado sobre tipo de interés firmado
en el marco del project finance) de 4,8
millones de euros, como consecuencia,
el patrimonio neto presenta un saldo
positivo de 334 miles de euros.



OPERACIONES
FINANCIERAS

+ No se ha formalizado ninguna hipo-
teca durante 2019, si bien se han for-
malizado los siguientes préstamos a
largo plazo:

- Diversos préstamos y leasings para
la compra de 14 maquinas empaca-
dora por importe de 5,58 millones de
euros.

- Préstamo por importe de 500 miles
de euros con el Banco Santander con
vencimiento a 1afo.

- Préstamo por importe de 500 miles
de euros con el Banco EBN con ven-
cimiento a 1 ano.

- Préstamo por importe de 18M€ con la
garantia de proyectos en desarrollo.

- Asimismo, con respecto a 2018, se han

RESULTADOS

cancelado anticipadamente o vencido
seis préstamos por un importe a cierre
de 2019 de 1,97 millones de euros.

- Se ha devuelto en su totalidad el
préstamo con Smarttia Spain, S.L.U.
(antes Noroeste de Inversion y Desa-
rrollo, S.L.U.) (accionista principal de
Greenalia, S.A.) que a fecha de cierre
de 2018 mantenia un saldo de 500
miles de euros.

- Asimismo, también ha sido devuelto
en su totalidad el préstamo que
la sociedad mantenia con Gestan
Medioambiental.

« Con fecha 26 de julio de 2018 la Socie-
dad Dominante emitié6 un programa
de bonos simples por un importe total
de 25.000.000 euros en el European

POR

LINEA DE NEGOCIO

En lineas generales, no se aprecian dife-
rencias materiales (superiores al 15%)
respecto al presupuesto estimado para
2019, con una mejora respecto al ejerci-
cio anterior:

« Crecimiento de un 13,71% en la factu-
racion y un 43,88% del EBITDA con-
solidado respecto al 2018.

- Greenalia Forest ha alcanzado una
facturacion de 35 millones de euros,

AUTO CARTE

La Sociedad mantiene en autocartera
acciones propias con un valor de mer-
cado de 532 miles de euros a fecha de
formulacion de las cuentas anuales, que
serian facilmente convertibles en efectivo.

ligeramente superior respecto al afio
anterior. Asimismo, ha alcanzado un
EBITDA de 1,47 millones de euros, con
una mejora del 10,53% respecto al
afio anterior.

« Greenalia Logistics (incluyendo su filial
100% dependiente, Greenalia Ship-
ping, S.L.U), ha alcanzado una factu-
racion de 4,42 millones de euros, con
una mejora del 29,98% respecto al

RA
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Market. Luxemburg Stock Exchange
(MTF de Luxemburgo). Dicho pro-
grama comenz6 con la emision de
un bono Serie n° 1 Tramo n°1 por
importe de 3.200.000 euros que fue
totalmente suscrito y desembolsado.
Dicho bono tiene vencimiento en el
afo 2022 y devenga un tipo de inte-
rés fijo anual del 6,75%. Asimismo, se
ha emitido el segundo bono dentro de
este programa por un importe de 6,0
millones de euros.

Las lineas de crédito y descuento que
mantiene el grupo se encuentran par-
cialmente dispuestas existiendo un
importe 2.418 miles de euros pen-
diente de disponer a cierre de ejercicio.

afno anterior; y mejorando su EBITDA
un 55,73% respecto al 2018 hasta
alcanzar una cifra de 1.46 millones de
euros.

El resto de las lineas de negocio
(Industry, Heating & Cooling, Power)
no presentan resultados materiales
al tratarse de negocios en desarrollo
y expansion, todos ellos con EBITDAs
cercanos al punto muerto.

l
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INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Como parte del contrato de finan-
ciacion de Deuda Senior del Project
Finance de la planta de Biomasa, y con
el objeto de obtener una cobertura res-
pecto a las eventuales variaciones en
los tipos de interés, la sociedad Gree-
nalia Biomass Power Curtis Teixeiro,
S.LU. ha formalizado un contrato de
derivado con el Banco Santander. Este
contrato es utilizado para cubrir los ries-
gos de tipo de interés de los créditos a
largo plazo, que no tiene impacto en
caja segln el modelo financiero defi-
nido. El criterio de valoraciéon contable

de dicho instrumento ha supuesto en
2019 un impacto de fondos propios de
4,8 millones de euros. Esta valoracion y
su impacto en futuros resultados podria
variar, positiva o negativamente dicho
importe, hasta el fin de vigencia del ins-
trumento cuando el impacto de dicho
instrumento en los fondos propios que-
daria saldado.

Asimismo parte del contrato de finan-
ciacion de Deuda Senior del Project
Finance de los proyectos edlicos inclui-
dos en EOLO MOC, y con el objeto de

EVOLUCION DE
LA COTIZACION Y
VALOR DE MERCADO

Las acciones de la Sociedad cotizan en
el MaB (Mercado Alternativo Bursatil)
desde su salida el 1 de diciembre de
2017. El 19 de marzo de 2018, Gree-
nalia, S.A. fue incluida dentro del indice
“IBEX MaB 15"

Con fecha 25 de enero de 2019, el
departamento de intermediacion del
MAB informé del cambio en la moda-
lidad de cotizacion de las acciones de
Greenalia, S.A.,, de Fixing a Continuo;
en base al volumen de negociacion de
la accion contemplado en Mercado.
La instruccion operativa del cambio
de modalidad de contratacion de los
valores de Greenalia, S.A. se publicé el
lunes 28 de enero de 2019 con fecha
de efecto miércoles 30 de enero de
2019; siendo este dia el primero en el

obtener una cobertura respecto a las
eventuales variaciones en los tipos de
interés, la sociedad Greenalia Wind
Power Eolo Senior MOC, S.L.U. ha for-
malizado un contrato de derivado con
el Banco Sabadell. Este contrato es
utilizado para cubrir los riesgos de tipo
de interés de los créditos a largo plazo,
que no tiene impacto en caja segin el
modelo financiero definido. Este ins-
trumento no ha tenido impacto ni ha
supuesto un ajuste en los fondos pro-
pios del ejercicio.

que puedan negociarse las acciones de
Greenalia, S.A. en Continuo en sesion
abierta.

Al 31 de diciembre de 2019 la cotiza-
cion de Greenalia cerr6 en 9,50 euros/
accion; lo que supone una revaloriza-
cion de un 30,14% durante el ejercicio
y 368% desde comienzo de cotizacion
el 1de diciembre de 2017; y una capita-
lizaciéon de 201.717.984 euros.



CUMPLIMIENTO DEL
PLAN DE NEGOCIO

GREENALIA S.A. TRASLADA SU
SATISFACCION EN CUANTO AL
GRADO DE CUMPLIMIENTO

GENERAL DEL PLAN DE NEGOCIO

PARA EL EJERCICIO 2019, Y ASU
CORRECTA EJECUCION.

En lineas generales, se ha alcanzado el
presupuesto estimado para 2019, con
desviaciones no significativas respecto
al objetivo de ingresos y EBITDA y con
una mejora muy significativa respecto
al ejercicio anterior:

« El grado de cumplimiento respecto a
la proyeccion de facturacion ha sido
del 88%, mientras que para el Margen
Bruto ha sido del 91%; por lo que, en
ambos casos, las variaciones no pre-
sentan discrepancias materiales res-
pecto al objetivo del plan de negocio.

« Respecto al objetivo de EBITDA, este
se ha alcanzado en su totalidad (grado
de cumplimiento del 100%).

RESUMEN EJECUTIVO 2019

CONCEPTO 2018 2019 VAR(%)
INGRESOS 35,43 40,29 14%
EBITDA 2,37 3,33 41%
MW CONSTRUC. 50 100 148%
MW OPERACION O 24 NA

« También el resultado financiero tiene

un impacto positivo, al haber alcan-
zado Unicamente el 78% del gasto
presupuestado; derivado de la activa-
cion de los gastos financieros -durante
el periodo de construccion- del pro-
ject finance de la Planta de Biomasa
de Curtis-Teixeiro y los proyectos eéli-
cos incluidos en EOLO MOC (segln
NRV del PGC).

« Por dltimo, el resultado después de

impuestos ha supuesto grado de cum-
plimiento bajo, si bien esta desviacion
en importe absoluto supone Unica-
mente 491 miles de euros.

Por lo tanto, las principales partidas del
plan se sitdan cercanas al 100% del
grado de cumplimiento, respecto al
objetivo inicial.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/
Ventas (Margen EBITDA), la cifra pre-
supuestada era de 7,3%, mientras que
la real ha sido de 8,3%, superando por
tanto, el objetivo establecido; y mejo-
rando de forma muy significativa, el
6,7% del ejercicio anterior.




PERIMETRO DE.
CONSOLIDACI
< I F

A

Domicilio  Actividad Coste Sociedad % Control
Social Participacion  Titular Grupo
GREENALIAFOREST,S.L. : A Coruna : Compraventay manipulacion 1.352.462 GREENALIASA. 80%
de madera
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U. : A Coruna Prestacion de servicios forestales 305.700 GREENALIA SA. 100%
y transporte.
GREENALIA SHIPPING, S.LU. . A Corufia : Transporte maritimo 3.000 GREENALIA 100%
de mercancias LOGISTICS, S.LU.
GREENALIAFERROL : A Corufia : Transporte maritimo 3.000 GREENALIA LOGISTICS 100%
PORT TERMINAL, S.L.U. de mercancias S.LU.
GREENALIAINDUSTRY,S.LU. . A Corufia : Adquisicion y enajenacion 1.250.000 GREENALIASA. 100%
de acciones y participaciones
representativas del capital social
GREENALIA : A Corufa : Produccion, venta y suministro 550.000 GREENALIA INDUSTRY, 100%
WOODCHIPS, S.L.U. de astillas de madera S.LU.
GREENALIA HEATING, S.LU. : A Corufa Fontaneria, instalaciones de 3.000 GREENALIA SA. 100%
sistemas de calefaccion y aire
acondicionado
GREENALIAPOWER = A Corufia ' Adquisicion y enajenacion 18.545.158 GREENALIASA. 100%
SPAIN, S.LU. de acciones y participaciones
representativas del capital social
GREENALIA : A Coruiia = Adquisicion y enajenacion 13.129.363 GREENALIA POWER 100%
WIND POWER, S.LU. de acciones y participaciones SPAIN, S.L.U.
representativas del capital social
GREENALIA : A Corufa : Adquisicion y enajenacion de 3.007 GREENALIA POWER 100%
SOLAR POWER, S.LU. acciones y participaciones SPAIN, S.L.U.
GREENALIA : A Coruna : Adquisicion y enajenacion 5.819.475 GREENALIA POWER 100%
BIOMASS POWER, S.LU. de acciones y participaciones SPAIN, S.L.U.
representativas del capital social
GREENALIA BIOMASS SUPPLY,S.LU. © A Corufia : Talaforestal, astillado, 310.951 GREENALIA BIOMASS 100%
compraventa, elaboracion POWERS.L. U.
y manipulacién de maderas
y biomasa forestal.
GREENALIA POWER CAUCION, SLU ' A Corufia ' Produccién de energia 3.000 GREENALIA POWER 100%

SPAIN S.LU.




GREENALIA BIOMASS POWER

Domicilio
Social

A Corufia

CURTIS TEIXEIRO, S.LU.

GREENALIA BIOMASS POWER

A Corufia

CURTIS TEIXEIRO I, S.L.U.

GREENALIA BIOMASS POWER

A Corufia

LAESPINA,S.LU.

GREENALIA BIOMASS POWER

A Corufia

LAZALIA,SLU. -

GREENALIA BIOMASS POWER

A Corufia

VILALBA, SLU.

GREENALIA BIOMASS POWER

A Corufia

VILLAVICIOSA, S.L.U.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

ALMENDRAL,S.LU. :

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

BARREROS, SLU. -

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

BELEN,SLU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

CHAPARRAL, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

EL GORDO, S.LU. |

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

ELLOBO,SLU. -

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

EL TRANCO, SLU. |

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

GUADAME |, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

GUADAME I, S.LU.

GREENALIA SOLAR POWER !

A Corufia

GUADAMEII, S.LU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

GUADAME IV, SLU. -

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

GUADAMEV,SLU. |

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

LAROMANA, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

LOS MANANTIALES, S.L.U.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

MAESTRE, S.LU. |

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

MOSEN, S.LU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

NEWCO1,SLU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

NEWCO10,S.LU.

GREENALIA SOLAR POWER

A Corufia

NEWCO 1, SLU. |

Actividad

Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccién de energia
Produccién de energia

. Produccién de energia

Coste

Sociedad

Participacion  Titular

5.000.001

3.000

249.404

3.000

82.513

51.736

30.000

12.000

18.000

21.000

3.000

3.500

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.500

3.000

3.000

3.000

" GREENALIA BIOMASS
' POWER, S.LU.

" GREENALIA BIOMASS
" POWER, S.LU.

" GREENALIA BIOMASS
' POWER, S.LU.

" GREENALIA BIOMASS
' POWER, S.LU.

" GREENALIA BIOMASS
' POWER, S.LU.

" GREENALIA BIOMASS
" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

© GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, SLU

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR

" POWER, S.LU.
 GREENALIA SOLAR

- POWER,SLU.

. GREENALIA SOLAR

- POWER,SLU.

. GREENALIA SOLAR

- POWER,SLU.

. GREENALIA SOLAR

- POWER,SLU

. GREENALIA SOLAR

- POWER,SLU.

% Control

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

15
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GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 12, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 13,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 14, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO15,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 16,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 17,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO18,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 2,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 3,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 4,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 5,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 6,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO7,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO 8,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
NEWCO9,S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
OLIVENZA, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
QUINTOS, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
TRUJILLO, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER
VALVERDE, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
ACEVEDAL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
ALTO DA CROAII, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
ALTO DA CROA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
AS LOUSEIRAS, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
BORRASCA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
BOURA, S.LU.

Domicilio
Social

A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia

. ACorufia

Actividad

Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia

! Produccién de energia

Coste
Participacion

3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
3.000
30.000
3.500
30.000
3.000
17.018
81.390
35.077
3.000
3.000

3.000

Sociedad
Titular

| GREENALIA SOLAR
' POWER, S.LU.

| GREENALIA SOLAR
' POWER, S.LU.

| GREENALIA SOLAR
" POWER, SLU.

" GREENALIA SOLAR
" POWER, S.LU.

* GREENALIA SOLAR
" POWER, SLU

" GREENALIA SOLAR
" POWER, S.LU.

© GREENALIA SOLAR
" POWER, SLU.

" GREENALIA SOLAR
" POWER, S.LU.

" GREENALIA SOLAR
* POWER, S.LU.
 GREENALIA SOLAR
- POWER, SLU.
 GREENALIASOLAR
- POWER, SLU
 GREENALIASOLAR
- POWER, SLU.
 GREENALIASOLAR
* POWER, SLU.

* GREENALIA SOLAR
- POWER, SLU.

© GREENALIA SOLAR
- POWER, SLU.

- GREENALIA SOLAR
. POWER,SLU.

. GREENALIA SOLAR
. POWER,S.LU.

. GREENALIA SOLAR
; POWER,S.LU.

. GREENALIA SOLAR
; POWER,S.LU.

. GREENALIA

. WIND POWER, S.LU.
* GREENALIA WIND POWER
; EOLO MOC SENIOR, S.LU.
* GREENALIA WIND POWER
; EOLO MOC SENIOR, S.LU.
. GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.
| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.
| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

% Control

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%



GREENALIA WIND POWER
BRISA, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
BUSTELO, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
CAMPELO, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
CAMPOS VELLOS, S.LU
GREENALIA WIND POWER
CARBALLAL, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
CEFIRO, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
COTO DOS CHAOS, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
COTO MUINO, SLU.
GREENALIA WIND POWER
EOLO SENIOR MOC, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
EOLO CAMPELOS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
EOLO MOC,S.LU.
GREENALIA WIND POWER

EOLO SENIOR CAMPELOS, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER
FELGA,S.LU.

GREENALIA WIND POWER
FONSANTA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
FORGOSELO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
FRIOL, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
GAIOSO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
GALERNA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
GATO, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
GOFIO, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
GRANXON, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
LAMAS, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
LEVANTE, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
MINON, S.LU.

Domicilio
Social

A Corufia

A Corufia
A Corufia

A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia
A Coruia

A Corufia

Actividad

. Produccién de energia

. Produccién de energia
. Produccién de energia

Produccion de energia
Produccién de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccién de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccion de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia

© Produccién de energia

Coste
Participacion

427.796

757.826

3.000
19.614
3.000
15.181
3.000
20.371.522
3.000
16.017.087
3.000
21135
16.119
256.952
7.800
3.000
3.000
26.342
3.000
14.831
44.000
3.000

310.391

Sociedad
Titular

" GREENALIA

" WIND POWER, S.LU.

" GREENALIA WIND POWER

© EOLO SENIOR CAMPELOS,

| SLU.

" GREENALIA WIND POWER
" EOLO SENIOR CAMPELOS,
| SLU.

" GREENALIA

" WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA WIND POWER
| EOLO, SLU.

| GREENALIA

| WIND POWER S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA WIND POWER
| EOLO CAMPELOS, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA

| WIND POWER, S.LU.

| GREENALIA WIND POWER
| EOLO MOC SENIOR, S.LU.

% Control

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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GREENALIA WIND POWER
MISTRAL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
MONTE DO CORDAL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
MONTE TOURADO, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
MONTE TOURAL, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER
MONTEIRO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
MONZON, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
NORDES, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
O CERQUEIRAL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
ORZAR, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
OUROL, S.LU.

GREENALIA WIND POWER
PENA DA CABRA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
PENADOPICO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
PENA OMBRA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
PENAS BOAS, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
PENIZAS, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
RESTELO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
RODICIO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
SIROCO, S.LU

GREENALIA WIND POWER
SUIME, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER
TORNADO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
TOURINAN, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
TRAMONTANA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER
VAQUEIRA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER
VENTISCA, S.LU.

Domicilio
Social

A Coruia
A Coruia

A Coruia
A Coruia

A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa

A Coruia

A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
A Corufa
. ACorufia

. ACorufia

Actividad

. Produccion de energia
© Produccion de energia

. Produccion de energia
. Produccion de energia

Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia

© Produccidn de energia

Produccion de energia
Produccion de energia
Produccion de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
Produccién de energia
. Produccion de energia

. Produccion de energia

Coste
Participacion

107.577

200.668

15136

3.000
3.000
3.000
3.000

458.684

15.531
24.042
16.920
21371
24.485
18.820
6.509
3.000
22.024
3.000
3.000
3.000
8.410

3.000

Sociedad
Titular

© GREENALIAWIND
" POWER, S.LU.

© GREENALIAWIND
' POWER, S.LU.

" GREENALIAWIND
' POWER EOLO MOC
" SENIOR,S.LU.

' GREENALAWIND |
" POWEREOLO SENIOR
| CAMPELOS,SLU.
© GREENALIAWIND
" POWER, S.LU.

" GREENALIAWIND
" POWER, S.LU.

" GREENALIAWIND
" POWER, S.LU.

" GREENALIAWIND
" POWER, S.LU.

" GREENALIA WIND
" POWER, S.LU.

" GREENALIAWIND
" POWER EOLO MOC
" SENIOR,S.LU.

" GREENALIAWIND
- POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
. POWER, SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER, SLU.
 GREENALIAWIND
- POWER, SLU.
 GREENALIAWIND
. POWER,SLU.
 GREENALIAWIND
. POWER,S.LU.
 GREENALIAWIND
; POWER,S.LU.
 GREENALIAWIND
. POWER, S.LU.
 GREENALIAWIND
| POWER,S.LU.

% Control

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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B I RESUMEN EJECUTIVO 2019
ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO

DEL PLAN DE NEGOCIO Y COMPARATIVA

E S TA D o S CON EL EJERCICIO ANTERIOR
ANEXO |

ANEXO Il

FINANCIEROS

GREENALIA, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO
al 31 de diciembre de 2019

(expresado en euros)

ACTIVO 2019 2018

ACTIVO NO CORRIENTE 190.878.000 94.511.645
Inmovilizado intangible 6 4.722.593 4.529.748
Fondo de comercio 94.440 108.164
Otro inmovilizado intangible 4.628.153 4.421.584
Inmovilizado material 7 181.717.481 87.902.401
Terrenos y construcciones. 4.554.969 4.474.471
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.727.788 5.675.354
Inmovilizado en curso y anticipos 165.434.724 77.752.576
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 1.372.889 -
Créditos a empresas del grupo 1.372.889 -
Inversiones financieras a largo plazo 8 957.998 946.122
Instrumentos de patrimonio 881.318 730.838
Créditos a terceros 63.966 212.321
Otros activos financieros 12.714 2.963
Activos por impuesto diferido 16 2.107.039 1133.374

ACTIVO CORRIENTE 26.889.821 22.415.968
Activos no corrientes mantenidos para la venta 49.027 -
Existencias 9 3.185.715 3.924.445
Comerciales 2.819.010 3.296.721
Anticipos a proveedores 336.705 627.724
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.444908 7.648.820
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 2.658.493 4.168.201
Personal 8 48.333 55.000
Activos por impuesto corriente 16 156.189 156.188
Créditos con las Administraciones pUblicas 16 581.893 3.269.431
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 24.444 29.375
Créditos a empresas del grupo 24.444 29.375
Inversiones financieras a corto plazo 8 401.580 178.268
Otros activos financieros 401580 178.268
Periodificaciones a corto plazo 5.918 38.145
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 19.778.229 10.596.915
Tesoreria 19.479.914 10.281.885
Otros activos liquidos equivalentes 298.315 315.030

TOTAL ACTIVO 217.767.821 116.927.613



GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO
al 31 de diciembre de 2019

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Capital escriturado
Prima de emision

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
Ajustes por cambio de valor

Operaciones de cobertura

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Socios externos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Pablicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS 2019
325.668
4.227.563
LA 424.669
424.669
1.2 3.379.989
1.3 1.008.149
80.254
927.895
1.4 (531.639)
n.5 (53.605)
12 (4.806.228)
(4.806.228)
13 323.286
14 581.047
189.861.349
15 189.287.599
14.683.104
92.361.829
4.409.858
5.488.028
72.344.780
15 469.954
16 103.796
27.580.804
15 21.403.140
303.035
13.672.466
925.899
920.276
5.581.464
15 173.585
15  6.004.079
15 2.258.031
15 3.567.623
15 2.059
16 176.366
15 -
217.767.821

2018

3.069.127

4.412.931
424.669
424.669
3.379.989
334.031
80.254
253.777
(119.971)
394.213
(2.050.889)
(2.050.889)
220.655
486.430

82.008.470

81.922.518
8.637.901
40.111.655

747.488
2.145.100
30.280.374

85.952

31.850.016

25.372.586
148.500
12.458.758
17133
589.418
12.058.777
592.076
5.885.354
2.550.206
1.660.275
286
158.655
1.515.932

116.927.613
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GREENALIA, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(expresado en euros)

CUENTA DE RESULTADOS NOTAS 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios: 171 40.291149  35.434.440
Ventas 34.670.958 31.380.306
Prestaciones de servicios 5.620.191 4.054.134
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 792.903 926.315
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.058.187 876.089
Aprovisionamientos: (31.844.525) (27.998.142)
Consumo de mercaderias 172 (23.196.803) (19.744.999)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.603.677) (5.020.870)
Trabajos realizados por otras empresas (5.044.045) (3.232.273)
Otros ingresos de explotacion: 9.641 31.962
Ingresos accesorios y de gestion corriente 9.641 591
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - 31.371
Gastos de personal: 173  (1.993.985) (1.300.267)
Sueldos, salarios y asimilados (1.545.000) (993.654)
Cargas sociales (448.985) (306.614)
Otros gastos de explotacion (6.334.539) (5.748.954)
Servicios exteriores 17.4 (6.263.171) (5.725.617)
EBITDA 3.327.557 2.366.986
Tributos (67.402) (23.645)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales (3.966) 308
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 13 230.094 54.286
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (1.844.739) (992.053)
Amortizacion del Inmovilizado intangible (543.892) (451.977)
Amortizacion del inmovilizado material (1.300.847) (540.076)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (5.163) 54.672
Deterioros y pérdidas - -
Resultados por enajenaciones y otras (5.163) 54.672
Otros resultados (17.494) (24.109)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.341.529 1.314.239
Ingresos financieros : 17.5 9.212.596 2.752.044
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.212.596 2.752.044
De empresas del grupo y asociadas 84.746 19.800
De terceros 9.127.850 2.732.244
Gastos financieros 17.5 (10.398.307) (3.760.511)
Por deudas con partes vinculadas - (56.503)
Por deudas con terceros (10.398.307)  (3.704.008)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 445
Resultados por enajenaciones y otras - 445
RESULTADO FINANCIERO (1185.711)  (1.008.022)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 155.818 306.217
Impuestos sobre beneficios 16.1 (91.652) 177.001
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 64.166 483.218
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 64.166 483.218
Resultado atribuido a la sociedad dominante 1.5 (53.605) 394.213
Resultado atribuido a socios externos 1.5 17.771 89.005

El calculo del EBIDTA se detalla en la pagina 34



GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(expresado en euros)

Efectivo o equivalentes al cierre del ejercicio

NOTAS 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo antes de impuestos 155.818
Ajustes del resultado 2.809.485
Amortizacion del inmovilizado 6y7 1.844.739
Correcciones valorativas por deterioro 3.966
Imputacion de subvenciones (230.094)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 5.163
Ingresos financieros 17.5 (9.212.596)
Gastos financieros 175 10.398.307
Cambios en el capital corriente 5.093.594
Existencias 738.730
Deudores y otras cuentas a cobrar 4203912
Otros activos corrientes 32227
Acreedores y cuentas a pagar 18.725
Otros flujos de las actividades de explotacion (8.364.731)
Pagos de intereses (8.364.731)
Cobros de intereses -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (305.834)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (88.157.430)
Inmovilizado intangible 6 (509.658)
Inmovilizado material 7 (86.044.626)
Otros activos financieros (1.603.146)
Cobros por desinversiones 168.041
Inmovilizado material 168.041
Otros activos financieros -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (87.989.389)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 97.476.537
Emision
Emisién de deuda con entidades de crédito 62.807.314
Emision de deuda con empresas del grupo y asociadas (496.954)
Emision de otras deudas 52.634.053
Devolucion y amortizacion de
Amortizacién deudas con entidades de crédito (5.133.451)
Emision de deuda con empresas del grupo y asociadas (418.491)
Amortizacion de otras deudas (1.942.934)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 97.476.537
AUMENTO/(DISMINUNCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 9.181.314
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10.596.915

10 19.778.229

2018

306.217
1.891.254
992.053
(308)
(54.286)
(54.672)
(2.752.004)
3.760.5M
(1.513.760)
(1.483.243)
(2.378.97)

2.348.454

(815.372)
(3.567.416)
2.752.044

(131.661)

(77.807.781)
(2.438.798)
(75.368.983)
5.937.514
3.033.957
2.903.557

(71.870.267)

74.016.856

45.282.876
1.525.000
34.811.701

(2.836.976
(1.025.000)
(3.740.745)

74.016.856

2.014.928

8.581.987
10.596.915
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c/
GRE

El capital social de Greenalia se com-
pone de 21.233.472 acciones de 0,02
euros de valor nominal cada una,
representadas mediante anotaciones
en cuenta y con los mismos derechos
politicos y econémicos. La capitaliza-
cion a fecha de cierre del 2019 era de
201.717.984€

Las acciones de la Sociedad cotizan en el
MaB (Mercado Alternativo Bursatil) desde
su salida el 1 de diciembre de 2017. El
19 de marzo de 2018, Greenalia S.A. fue
incluida dentro del indice “IBEX MaB 15".

La evolucion de la cotizacion
durante el ejercicio 2019
se muestra a continuacion:

Con fecha 25 de enero de 2019, el
departamento de intermediacion del
MAB informé del cambio en la moda-
lidad de cotizacion de las acciones de
Greenalia S.A., de Fixing a Continuo; en
base al volumen de negociacion de la
accion contemplado en Mercado. La ins-
truccion operativa del cambio de moda-
lidad de contratacion de los valores de
Greenalia S.A. se publicé el lunes 28 con
fecha de efecto miércoles 30 de enero;
siendo este dia el primero en el que pue-
dan negociarse las acciones de Greenalia
en Continuo en sesion abierta.

2019
12,65 :

Al 31 de diciembre de 2019 la cotiza-
cion de Greenalia cerré en 9,50 euros/
accion; lo que supone una revaloriza-
cion de un 30,14% durante el ejercicio y
368% desde comienzo de cotizacion el
1de diciembre de 2017.

2020

10,37

8,09

58

3,52

Max

1,24

Ene

Min

Ene
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1 DE FEBRERO DE 2019

Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
“Greenalia” o “la Sociedad” indistintamente).”

HECHO RELEVANTE

La sociedad Greenalia S.A. ha emitido de forma exitosa un bono simple -Serie n°® 2, Tramo n° 1- por un
importe de 6.000.000€ que ya ha sido totalmente suscrito y desembolsado, dentro de su programa de
bonos simples de 25.000.000€ en el European Market. Luxembourg Stock Exchange (MTF de Luxem-
burgo), con las siguientes caracteristicas:

a) Mercado: European Market. Luxembourg Stock Exchange / Luxemboug Green Exchange (una vez califi-
cado como verde)

b) Interés fijo anual pagadero anualmente del 5,50% anual
c) ISIN Code: XS1940978163

d) Moneda: Euro

e) Precio Nominal: 100.000€ por bono

f) Fecha de emision: 31 de enero de 2019

g) Vencimiento: 31 de enero de 2022

h) Legislacion aplicable: Ley de Luxemburgo

a) Sin convertibilidad

b) Comisario de los bonistas Solventis AV, S.A.

c) Agente de pagos: Société Générale Bank & Trust, S.A.
d) Target: Inversores Institucionales, Cualificados

Los Bonos emitidos estan calificados como deuda senior, situados en un nivel superior a los acreedores
subordinados y por delante de los acreedores comunes.

El objeto de esta emision esta enfocada a la puesta en marcha de 184MW de potencia edlica en el 2019,
en lo que el grupo ha denominado proyecto EOLO, asi como continuar con el desarrollo de su cartera de
proyectos de energias renovables.

En la citada operacion, Ahorro Corporacion Financiera ha ejercido como Coordinador Global y bookrunner
y Solventis como co-colocador.

Esta sera la tercera emision de Greenalia S.A. en el mercado MTF-LGX de renta fija de Luxemburgo, donde
se realizd una primera emision de 5,8 millones en noviembre de 2017 y el primer tramo del actual programa
de 3,2 millones en agosto de 2018, ambos calificados como ‘bonos verdes.

Este bono, del mismo modo que los anteriores, sera calificado como bono verde y listado en el Luxem-
bourg Green Exchange (LGX), mercado de bonos verdes de Luxemburgo.

Puede encontrar mas informacion acerca del programa y las emisiones en el siguiente link:
https://www.bourse.lu/programme/Programme-Greenalia/14494
Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 1 de febrero de 2019
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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25 DE MARZO DE 2019

Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n®596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
“Greenalia” o “la Sociedad” indistintamente).”

HECHO RELEVANTE

El pasado jueves 21 de marzo Greenalia recibi6 el premio I|Global al Mejor Proyecto Europeo de Biomasa
del afio 2018 -European Biomass Deal of the year- por su planta de Curtis-Teixeiro, situada en A Corufia.

El premio reconoce el proyecto gallego de Greenalia como una de las mejores operaciones internaciona-
les en infraestructuras y energia. Los galardones son organizados anualmente por la publicacion interna-
cional I)Global, especializada en inversiones y financiacion de proyectos.

Greenalia ha destacado en esta edicién con uno de los proyectos mas ambiciosos de Europa, la planta
de biomasa de Curtis-Teixeiro, actualmente la mas importante en construccién en Europa y cuya finan-
ciacion obtuvo la maxima calificacion (E1) como préstamo verde, por la agencia de evaluacion Stan-
dard&Poor's. Ademas ha sido el primer proyecto de biomasa financiado, desde sus inicios, mediante la
modalidad de Project Finance y permitié a Greenalia convertirse en la primera pyme en emitir un bono
verde en Europa.

La instalacion eléctrica de biomasa contara con una inversion de 135 millones de euros y tendra una
capacidad de 50 megavatios (MW) en plena actividad, energia equivalente para abastecer a una pobla-
cion de mas de 250.000 habitantes. Hasta su puesta en funcionamiento, en marzo de 2020, las obras
generaran mas de 1.000 personas entre empleos directos e indirectos.

Actualmente la planta se encuentra en plena fase de construccion y esta previsto finalizar la obra civil en
septiembre de este afio para comenzar a operar seis meses después.

Greenalia ha estimado obtener unos ingresos recurrentes de mas de 910 millones de euros a lo largo de
25 arios por la venta de energia eléctrica a los que habria que afiadir de 295 millones por el suministro de
biomasa forestal para la filial del Grupo, Greenalia Forest.

La entrega de premios se celebr6 el jueves 21 de marzo en el Museo de Historia Natural de Londres,
en una gala en la que participaron numerosos representantes mundiales del sector de la energia y las
infraestructuras.

Puede encontrar mas informacion acerca del premio en el siguiente link:
http://www.greenalia.es/greenalia-premiada-como-mejor-proyecto-europeo-de-biomasa/
Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 25 de marzo de 2019
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A



COMUNICACION
DE HECHO RELEVANTE
GREENALIA S.A.

1DEJULIO DE 2019

Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legisla-
tivo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado
Alternativo Bursdtil (MAB), ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad
Greenalia, S.A. (en adelante “Greenalia” o “la Sociedad” indistintamente).”

HECHO RELEVANTE

La mercantil Greenalia S.A. ha constituido con fecha 26 de junio de 2019, una sociedad de nacionalidad
portuguesa, denominada “GREENALIA POWER PORTUGAL, SGPS, UNIPESSOAL LDA!, con cuya
denominacién no existe ninguna otra.

El patrimonio de “GREENALIA POWER PORTUGAL, SGPS, UNIPESSOAL LDA", forma una unidad
econdémica y rama de actividad independiente, en dependencia directa 100% de Greenalia S.A.

Esta sociedad se constituye con el fin de desarrollar proyectos en el ambito de la generacion de
energia con tecnologias renovables en el pais vecino. La sociedad tiene por objeto la “Gestion de
Participaciones sociales de otras sociedades, como forma indirecta de ejercicio de actividades
econémicas’

Esta accion consolida la expansion del negocio de Greenalia en toda la peninsula ibérica no sélo por la
cercania a Galicia, sino también su capacidad de recurso y por la pertenencia a un mercado eléctrico
comn.

En las proximas semanas, Portugal desarrollara una subasta de energias renovables con tecnologia
fotovoltaica en la que el grupo Greenalia S.A. esta valorando participar.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Coruiia, a 1de julio de 2019
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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COMUNICACION
DE HECHO RELEVANTE
GREENALIA S.A.

1DE AGOSTO DE 2019

Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y dispo-
siciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su conocimiento
el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. en adelante “Greenalia” o “la Sociedad” indistintamente).”

HECHO RELEVANTE

Greenalia, a través de su filial Greenalia Wind Power Eolo S.L.U. y Greenalia Wind Power Eolo Senior S.L.U., ha obtenido
un crédito de 84 millones de euros para la financiacion de cinco parques edlicos con una capacidad de generacion de
74,22 MW. Los parques estan incluidos dentro del proyecto Eolo que Greenalia desarrolla en Galicia y estaran total-
mente operativos en 2020. Cuatro de ellos se ubican en la provincia de A Corufa y uno en Lugo.

La operacion se ha estructurado a través de la modalidad project finance con un tramo senior y otro junior (mezzanine).
Banco Sabadell actila como agente y coordinador en el tramo senior que alcanza un valor de 61 millones de euros. El
tramo subordinado/mezzanine ha sido firmado por importe de 22 millones de euros. Adicionalmente, se han firmado
polizas de IVA por importe de un millon de euros y pélizas de avales, asi como resto de contratos e instrumentos nece-
sarios en este tipo de financiaciones. La operacion ha contado con Watson Farley & Williams como asesor legal y Agere
Energy & Infraestructura Partners como asesor financiero.

Ademas, como parte de la estructura de capital, Greenalia ha firmado un crédito bilateral con EPCista (Elecnor S.A.),
que se involucrara en el proyecto Eolo mas alla de la propia ejecucion de las obras.

Actualmente, Greenalia esta construyendo el parque edlico de Mifion en la provincia de A Coruria (6 aerogeneradores
Enercon de 4 MW cada uno y una inversion total de 28 millones de euros) y el de Ourol en la provincia de Lugo (5
aerogeneradores Enercon de 4,5 MW cada uno y una inversion total de 26 millones de euros). El resto de los parques
contemplados en el marco de esta financiacion son: Alto de Croa | (7 MW), Alto de Croa Il (10,40 MW) y Monte Tou-
rado (10,40 MW).

Asimismo, el resto de los proyectos que el Plan #1-5-100 contempla para este ejercicio (Campelo -40,50 MW-, Bus-
telo -45 MW-, Monte Toural -18 MW), tienen previsto el cierre financiero en el 4Q 2019. La compania no descarta
incorporar algin proyecto adicional al mencionado cierre con el objetivo de superar los 200MW de energia edlica
instalados a finales del ejercicio 2020; lo que sumados a los 50MW de produccion de energja eléctrica con biomasa
(que entraran en funcionamiento en marzo 2020), permitiran alcanzar una potencia instalada superior a 250MW a
finales de 2020 y una produccion de energia superior a IGWh/afio.

La compafiia, pionera en la emision de bonos verdes y deuda con green certificate, iniciara, en las proximas semanas,
el proceso para obtener la calificacion Green en este préstamo con la agencia Standard&Poor’s.

Ademas del impacto medioambiental positivo, este proyecto generara beneficios econémicos y sociales, promo-
viendo la creacion de empleo y el crecimiento econémico en las zonas locales afectadas por estas instalaciones. La
puesta en marcha de estos parques supondra la contratacion de 750 personas aproximadamente durante la fase de
construccion

Esta financiacion, la segunda en términos de volumen de la compaiiia (tras la cerrada en julio del afio pasado para la
Planta de biomasa de Curtis-Teixeiro) supone un hito clave para el cumplimiento del plan de negocio de la compariia,
y en particular, de los objetivos establecidos para el ejercicio 2019.

Unicamente considerando los ingresos de los proyectos ya financiados (planta de biomasa de 50MW y estos 5 pro-
yectos edlicos de 74,22MW) y del negocio actual, en el 2021 el grupo alcanzara unos ingresos superiores a los 100 (86
a nivel consolidado) millones de euros y un EBITDA de mas de 30 millones.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 1 de agosto de 2019
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A



COMUNICACION
DE HECHO RELEVANTE
GREENALIA S.A.

30 DE DICIEMBRE DE 2019

Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alter-
nativo Bursatil (MAB), ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad
Greenalia, S.A. (en adelante “Greenalia”’ o “la Sociedad” indistintamente).”

HECHO RELEVANTE

Greenalia, a través de su filial Greenalia Wind Power Mifion, S.L.U. ha sincronizado en el dia de ayer el par-
que edlico de Mifidn, del que es propietaria, en la localidad de Vimianzo (A Corufia, Galicia).

Las 6 turbinas utilizadas en esta instalacién son las Enercon E-126 de 4MW (las de mayor potencia actual-
mente instaladas en Esparia); lo que supone una capacidad total de produccion de 24 MW. Asimismo, la
construccion del parque ha sido llevada a cabo por la compaiiia Elecnor, S.A.

Este hito permitira exportar energia al sistema a partir del dia de hoy. La venta se realizara a precios de mer-
cado OMIE (https://www.omip.pt/), esperando unas ventas de entre 3 y 4 millones de euros (dependiendo
del precio del pool) y un EBITDA de entre 2,3 y 3 millones de euros.

La instalacion, con una inversion de 28 millones de euros, es la primera que se pone en funcionamiento
dentro del proyecto Eolo que Greenalia desarrolla en Galicia; con una inversion total de 236 millones de
euros en 9 parques, y que generara ventas por 29 millones de euros y un EBITDA de 22 millones de euros
en 2021.

En fase muy avanzada se encuentra también el parque de Ourol, en la provincia de Lugo, que, con una
inversion de 26 millones de euros, se espera que entre en funcionamiento durante el primer trimestre de
2020. A estos dos primeros parques se les sumaran, durante el tercer trimestre de 2020, tres mas, todos
ellos en la provincia de A Corufia (Alto de Croa, Alto de Croa Il y Monte Tourado). Estos cinco parques
forman parte de la primera fase de desarrollo del proyecto Eolo MOC que contempla una inversion de 87
millones de euros y que se estima que generen en 2021 unos ingresos anuales de 10 millones de euros y un
EBITDA de 7,5 millones de euros.

Asimismo, la segunda parte del proyecto Eolo se encuentra en fase avanzada de tramitacion y contara con
una inversion de 149 millones de euros en cuatro parques edlicos que se estima que entren en funciona-
miento antes de que finalice 2020, lo que supondra, unos ingresos adicionales por venta de energia de 18,5
millones de euros y un EBITDA de 14 millones de euros.

Ademas del impacto medioambiental positivo, este proyecto ha generado beneficios econémicos y socia-
les, promoviendo la creacion de empleo y el crecimiento econémico en las zonas locales afectadas por
estas instalaciones. La puesta en marcha de estos parques supondra la contratacién de 750 personas apro-
ximadamente durante la fase de construccion.

Este hito se complementara con la publicacion, prevista para la primera quincena de enero, de un hecho
relevante analogo, que anunciara la sincronizacion de la planta de produccion de energia eléctrica con bio-
masa de 50MW en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia).

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 30 de diciembre de 2019
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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RESUMEN EJECUTIVO 2019
ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DEL PLAN DE NEGOCIO Y COMPARATIVA
CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ANEXO |
ANEXO Il
ANEXO Il

EVOLUCION DEL NEGOCIO
Y COMPARATIVA CON EL
PLAN DE NEGOCIO

Greenalia S.A. traslada su satisfaccion
en cuanto al grado de cumplimiento
general del Plan de Negocio para el
ejercicio 2019, y a su correcta ejecu-
cion. Mas alla del aspecto puramente
numeérico, este periodo ha destacado
por haber alcanzado objetivos estraté-
gicos como la adquisicion del parque
eblico de Tourifian, la constitucion de
dos sociedades filiales en Portugal, asi
como la emisién de un tercer bono cor-
porativo de 6 millones de euros dentro
del programa de notas que la sociedad
tienen en el MTF de Luxemburgo.

Pero sin duda, los hitos fundamentales
de este periodo han sido la puesta en
marcha de nuestros primeros proyec-
tos de energias renovables, cuyo primer
caso ha sido la entrada en operacién
del parque edlico de Mifén (Vimianzo)
el pasado mes de diciembre. Ademas,
con posterioridad al cierre de ejercicio,
pero previo a la fecha de aprobacion
de este informe, se ha puesto en mar-
cha nuestra primera planta de biomasa
(Curtis-Teixeiro), y desde el 1 de marzo
de 2020, se hainiciado la comercializa-
cion de electricidad.

Pero esto no impide que el resto de
lineas de negocio del grupo hayan
experimentado un importante impulso
durante este afio. Asi, por ejemplo,
Greenalia Forest ha alcanzado una fac-
turacion de 35 millones de euros, ligera-
mente superior respecto al afio anterior.
Asimismo, ha alcanzado un EBITDA de
1,47 millones de euros, lo que supone
una mejora del 10,53% respecto al afio
anterior. Greenalia Logistics (incluyendo
su filial 100% dependiente, Greena-
lia Shipping, S.L.U.), ha alcanzado una
facturacion de 4,42 millones de euros,
con una mejora del 29,98% respecto al
afio anterior; y mejorando su EBITDA
un 55,73%, hasta alcanzar una cifra de
1,46 millones de euros. El resto de las
lineas de negocio (Industry, Heating&-
Cooling y Power) no presentan resulta-
dos materiales al tratarse de negocios
en desarrollo y expansion, todos ellos
con EBITDAs cercanos al punto muerto.

En el plano estrictamente numérico,
se ha mejorado de forma sustancial los
resultados del ejercicio de 2018, con un
incremento en el EBITDA consolidado
de un 40,58% respecto al ejercicio
anterior.

REALIZANDO LA COMPARATIVA
DE LA CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS SE COMPRUEBA
QUE EL RESULTADO

SE HA CUMPLIDO EN

LINEAS GENERALES; CON
DESVIACIONES NO MATERIALES
RESPECTO A LA PROYECCION
REALIZADA POR GREENALIA EN
SU PLAN DE NEGOCIO VIGENTE.
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PERDIDAS

Y GANANCIAS

PLANDE :
CIERRES REALES . DIFERENCIAS : GRADO
NEGocio : . CUMPLI
2017 2018 2019 2019e 2019vs  2019vs MIENTO
; . 2018 PTTO
35.003.836 35.434.440 40.291.149§ 45,990.774 88%

Importe Neto Cifra de Negocios
Aprovisionamientos

(26.442.406) (26.195.739) (28.993.435)5(33.608.896)5

13,71% -12,39%

% sobre Ventas -75,5% -73,9% -72,0% -731% : :
Margen Bruto 8.561.430  9.238.701  11.297.714 12.381.878 | 22,29% -8,76% 91%
Margen Bruto (%) 24,5% 26,1% 28,0%: 26,9% :
Gastos de Personal (1141.557)  (1.232.346)  (1.946.751): (1.668.939) .

% sobre Ventas -33% -3,5% -4,8%: -3,6% :

Gastos de Explotacion (5.469.175) (5.639.369) (6.023.436) (7.613.924) '

% sobre Ventas -15,6% -15,9% -14.9%: -16,6% : :
Resultado Operativo (EBITDA) 1.950.698  2.366.986  3.327.527  3.339.947  40,58% -0,37% 100%
Margen EBITDA (%) 56% 6.7% 83%: 7.3% : 1
Amortizacion de Inmovilizado (580.362) (992.053) (1.844.739) (784.700)

Otros Resultados (70.41) (60.695) (141.259) ©  (290.502) : :
Resultado de Explotacién (EBIT) 1299.925 1314238 1341529  2.264.745  2,08% -40,76% 59%
Margen EBIT (%) 37% 37% 33%: 4,9% : :
Resultado Financiero (529.507) (1.008.022)  (1185.711): (1.524.360) : 17,63% -22,22%: 78%
Resultado antes Impuestos (EBT) 770.418 306.216 155.818 740.385 :
Impuesto sobre Beneficios (49.553) 177.001 (91.652):  (185.096) :
Beneficio Neto 720.865 483.217 64166 555289 -86,72% -88,44% 12%
Margen Neto (%) 21% 14% 02%: : :

FUENTE: Greenalia S.A.

12% :

*Se han reclasificado gastos por indemnizaciones por despido y bonus plurianuales de Gastos de Personal a Otros Resultados (67.921€ en 2018 y 47.234€ en 2019)

*Para homogeneizar el Plan de Negocio con los datos auditados se han reclasificado los Gastos de Transporte por debajo de Margen Bruto

En lineas generales, se ha alcanzado el
presupuesto estimado para 2019, con
desviaciones no significativas respecto al
objetivo de ingresos y EBITDA y con una
mejora muy significativa respecto al ejer-
cicio anterior:

« El grado de cumplimiento respecto a
la proyeccion de facturacion ha sido
del 88%, mientras que para el Margen
Bruto ha sido del 91%; por lo que, en
ambos casos, las variaciones no presen-
tan discrepancias materiales respecto al
objetivo del plan de negocio.

« Respecto al objetivo de EBITDA, este se
ha alcanzado en su totalidad (grado de
cumplimiento del 100%).

« También el resultado financiero tiene
un impacto positivo, al haber alcan-
zado Unicamente el 78% del gasto

presupuestado; derivado de la activa-
cion de los gastos financieros -durante
el periodo de construccion- del project
finance de la Planta de Biomasa de
Curtis-Teixeiro y los proyectos eblicos
incluidos en EOLO MOC (segin NRV
del PGC).

« Por dltimo, el resultado después de
impuestos ha supuesto grado de cum-
plimiento bajo, si bien esta desviacion
en importe absoluto supone (nica-
mente 491 miles de euros.

Por lo tanto, las principales partidas del
plan se sitdan cercanas al 100% del grado
de cumplimiento, e incluso alcanzandolo
para el caso del EBITDA, respecto al obje-
tivo.

- Distinta tendencia ha seguido el EBIT,
con un grado de cumplimiento del 59%,

debido a (i) un mayor importe en las
amortizaciones como consecuencia del
incremento en la maquinaria adquirida
para el proceso de recogida y suministro
de biomasa a la planta (se ha decidido
incrementar el nimero de magquinas
afectas a esta actividad dado el caracter
estratégico para el grupo), asicomo de la
amortizacion del barco y la infraestruc-
tura informatica, y (i) 47.234€ en con-
cepto de gratificaciones extraordinarias
y despidos (otros resultados); partidas
no consideradas/dotadas en el plan de
negocio.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/
Ventas (Margen EBITDA), la cifra pre-
supuestada era de 7,3%, mientras que
la real ha sido de 8,3%, superando por
tanto, el objetivo establecido; y mejo-
rando de forma muy significativa, el 6,7%
del ejercicio anterior.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Greenalia, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Greenalia, S.A. (Ia Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del grupo a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverd Y3 Mad
: al: C/Raimui rnandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Sect i6n 8°, Hoja M-23123, Ins
A member firm of Ernst & Young Global Limited. E <13, Seccion S, hoja M-c3123, Ins

ripcion 116. C.LF, B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de Ingresos

Descripcién La principal actividad del grupo consiste en la compraventa, importacién,

Nuestra
respuesta

exportacion, elaboracién, y manipulacién en general de toda clase de madera y el
transporte de la misma.

Como se indica en la nota 5.21 de la memoria consolidada adjunta, el grupo reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al grupo y se cumplen
las condiciones especificas para cada una de las actividades.

Hemos considerado el adecuado registro de los ingresos como una cuestién clave de
nuestra auditoria dada la atomizacién de los mismo asi como las estimaciones
contables que debe realizar la Direccién de la Sociedad Dominante de cara a
determinar el adecuado registro de alguno de los mismos al cierre del ejercicio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Entendimiento de los criterios y procesos aplicados por la Direccion de la
Sociedad Dominante para el registro de los ingresos incluyendo el disefio e
implementacidon de los controles relevantes del proceso.

Obtencién de confirmaciones de terceros para una muestra de saldos y
transacciones del ejercicio.

Verificacién, para una muestra de las transacciones del ejercicio, del adecuado
momento e importe del registro contable de las mismas.

Revisién de una muestra de las notas de abono emitidas con posterioridad al
cierre, evaluando el adecuado registro contable de las mismas de acuerdo al

devengo de la transaccion.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria del ejercicio de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ygfpiﬁcién de activo

Descripcién

Nuestra
respuesta

S no corrientes
Al cierre del ejercicio 2019, el gupo tiene registrado en el activo no corriente

inmovilizado intangible y material por importe de 4.723 y 181.717 miles de euros,
respectivamente.

Como se indica en las notas 5.6 y 5.7 de la memoria consolidada adjunta, el grupo
valora el inmovilizado material e intangible al precio de adquisicién o al coste de
produccidn incorporando los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion por la financiacién especifica recibida.

La Direccién de la Sociedad Dominante evallda para sus activos no corrientes la
existencia de evidencia objetiva que aporte indicios de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable. La determinacion de la existencia de indicios de
deterioro depende del resultado de estimaciones complejas que requieren la
realizacién de juicios y el establecimiento de hipétesis por parte de la Direccién de la
Sociedad Dominante.

Como consecuencia del andlisis anterior, la Direccién de la Sociedad Dominante no ha
identificado indicios de deterioro y ha concluido que no es necesario registrar un
deterioro sobre los mencionados activos.

Hemos considerado esta materia una cuestién clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes afectados y por la complejidad de los juicios y
estimaciones realizados por la Direccién de la Sociedad Dominante en este proceso de
valoracién.

La informacidn relativa a los criterios aplicados por la Direccion de la Sociedad
Dominante en la valoracién de los activos no corrientes y los principales juicios
realizados en la determinacién de la existencia de indicios de deterioro de los mismos
se encuentran recogidos en la nota 2.4 de la memoria consolidada adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Revisién de la aplicacion de los criterios determinados por el marco normativo
de informacién financiera de aplicacién para la capitalizacion de los gastos de
cardcter operativo y financiero.

Para una muestra representativa, analisis de la correcta capitalizacién del
coste de adquisicién al proveedor asi como de otros costes directamente

imputables a los activos.

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccion de la Socigdad
Dominante en el andlisis de indicios de deterioro de los activos no corrientes.

La obtencién y entendimiento de los planes de negocio futuro de los principales
proyectos en fase de desarrollo.

Entendimiento de los planes de construccion gue mantiene la Direccién de la
Sociedad Dominante para los principales proyectos en fase de desarrollo y el
seguimiento de los mismos realizado.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informgcién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2019,
cuya f'ormulacuﬁn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
Citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién
del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabllldad de los ad"mlnlstradorés de la 'Soci'edad'domlnante ydela comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del grupo, de conformidad con el marco normativo de informacioén
financiera aplicable al grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la additdrfa de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales cpnsolidadas en
su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una aud[toru’a realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las

cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o |a elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nocon la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno del grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y re;alizacién de
la auditorfa del grupo. Somos los unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una dt_eclaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditqria ’de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la a.udltorla de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisidén de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 2 de abril de 2020.

Periodo de contrataciéon

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2018 nos nombré

como auditores del grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

AUDITORZS

INSTITUTD-BE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG SL

Pestana Da Silva Gémez-Aller
nscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 22768)

2020 Num. 04/20/00701
96,00 EUR

2 de abril de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2019 2018
ACTIVO NO CORRIENTE 190.878.000 94.511.645
Inmovilizado intangible 6 4.722.593 4.529.748
Fondo de comercio de consolidacién 94.440 108.164
Otro inmovilizado intangible 4.628.153 4.421.584
Inmovilizado material 7 181.717.481 87.902.401
Terrenos y construcciones 4.554.969 4.474.471
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.727.788 5.675.354
Inmovilizado en curso y anticipos 165.434.724 77.752.576
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo 8 1.372.889 --
Créditos a empresas del grupo 1.372.889 --
Inversiones financieras a largo plazo 8 957.998 946.122
Instrumentos de patrimonio 881.318 730.838
Créditos a terceros 63.966 212.321
Otros activos financieros 12.714 2.963
Activo por impuesto diferido 16 2.107.039 1.133.374
ACTIVO CORRIENTE 26.889.821 22.415.968
Activos no corrientes mantenidos para la venta 49.027 --
Existencias 9 3.185.715 3.924.445
Comerciales 2.819.010 3.296.721
Anticipos a proveedores 366.705 627.724
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.444.908 7.648.820
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.658.493 4.168.201
Personal 48.333 55.000
Activos por impuesto corriente 16 156.189 156.188
Créditos con las Administraciones Publicas 16 581.893 3.269.431
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 24.444 29.375
Créditos a empresas del grupo 24.444 29.375
Inversiones financieras a corto plazo 8 401.580 178.268
Otros activos financieros 401.580 178.268
Periodificaciones a corto plazo 5.918 38.145
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 19.778.229 10.596.915
Tesoreria 19.479.914 10.281.885
Otros activos liquidos equivalentes 298.315 315.030
TOTAL ACTIVO 217.767.821 116.927.613
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2019 2018
PATRIMONIO NETO 325.668 3.069.127
FONDOS PROPIOS 4.227.563 4.412.931
Capital 111 424.669 424.669
Capital escriturado 424.669 424.669
Prima de emision 11.2 3.379.989 3.379.989
Reservas 11.3 1.008.149 334.031
Legal y estatutarias 80.254 80.254
Otras reservas 927.895 253.777
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11.4 (531.639) (119.971)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 11.5 (53.605) 394.213
Ajustes por cambio de valor 12 (4.806.228) (2.050.889)
Operaciones de cobertura (4.806.228) (2.050.889)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 323.286 220.655
Socios externos 14 581.047 486.430
PASIVO NO CORRIENTE 189.861.349 82.008.470
Deudas a largo plazo 15 189.287.599 81.922.518
Obligaciones y otros valores negociables 14.683.104 8.637.901
Deudas con entidades de crédito 92.361.829 40.111.655
Acreedores por arrendamiento financiero 4.409.858 747.488
Derivados 5.488.028 2.145.100
Otros pasivos financieros 72.344.780 30.280.374
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15 469.954 -
Pasivos por impuesto diferido 16 103.796 85.952
PASIVO CORRIENTE 27.580.804 31.850.016
Deudas a corto plazo 15 21.403.140 25.372.586
Obligaciones y otros valores negociables 303.035 148.500
Deudas con entidades de crédito 13.672.466 12.458.758
Acreedores por arrendamiento financiero 925.899 117.133
Derivados 920.276 589.418
Otros pasivos financieros 5.581.464 12.058.777
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15 173.585 592.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.004.079 5.885.354
Proveedores 15 2.258.031 2.550.206
Acreedores varios 15 3.567.623 1.660.275
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 2.059 286
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 176.366 158.655
Anticipos de clientes 15 - 1.515.932
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 217.767.821 116.927.613
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en Euros)

Notas 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17.1 40.291.149 35.434.440
Ventas 34.670.958 31.380.306
Prestaciones de servicios 5.620.191 4.054.134
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién 792.903 926.315
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.058.187 876.089
Aprovisionamientos (31.844.525) (27.998.142)
Consumo de mercaderias 17.2 (23.196.803) (19.744.999)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.603.677) (5.020.870)
Trabajos realizados por otras empresas (5.044.045) (3.232.273)
Otros ingresos de explotacion 9.641 31.962
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 9.641 591
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 31.371
Gastos de personal 17.3 (1.993.985) (1.300.267)
Sueldos, salarios y asimilados (1.545.000) (993.653)
Cargas sociales (448.985) (306.614)
Otros gastos de explotacion (6.334.539) (5.748.954)
Servicios exteriores 17.4 (6.263.171) (5.725.617)
Tributos (67.402) (23.645)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales (3.966) 308
Imputacion de subvenciones de inmovilizado
no financiero y otras 13 230.094 54.286
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (1.844.739) (992.053)
Amortizacion del inmovilizado intangible (543.892) (451.977)
Amortizacion del inmovilizado material (1.300.847) (540.076)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (5.163) 54.672
Deterioros y pérdidas - --
Resultados por enajenaciones y otras (5.163) 54.672
Otros resultados (17.494) (24.109)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.341.529 1.314.239
Ingresos financieros 17.5 9.212.596 2.752.044
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.212.596 2.752.044
De empresas del grupo y asociadas 84.746 19.800
De terceros 9.127.850 2.732.244
Gastos financieros 17.5 (10.398.307) (3.760.511)
Por deudas con partes vinculadas - (56.503)
Por deudas con terceros (10.398.307) (3.704.008)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 445
Resultados por enajenaciones y otras - 445
RESULTADO FINANCIERO (1.185.711) (1.008.022)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 155.818 306.217
Impuesto sobre beneficios 16.1 (91.652) 177.001
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 64.166 483.218
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 64.166 483.218
Resultado atribuido a la sociedad dominante 11.5 (53.605) 394.213
Resultado atribuido a socios externos 11.5 117.771 89.005
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Notas 2019 2018

Resultado consolidado del periodo 11.5 64.166 483.218
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo 12 966.083 144.852

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (219.401) (54.285)

Efecto impositivo 12y 13 (185.751) (22.642)
Total |r?gresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 560.931 67.925
consolidado
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 12 (4.639.869) (2.879.370)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 366.956 146.108

Efecto impositivo 12y 13 1.069.967 682.342
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (3.202.946) (2.050.920)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (2.577.849) (1.499.777)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (2.706.313) (1.588.782)
Resultado atribuido a socios externos 115 128.464 89.005
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Resultado del

ejercicio Subvenciones,
atribuido ala  Ajustes por donacionesy
Capital Prima de Acciones sociedad cambios de legados Socios
escriturado emision Reservas propias dominante valor recibidos externos
(Nota11l.1) (Notall2) (Nota1l.3) (Nota11.4) (Nota 11.5) (Nota 12) (Nota 13) (Nota 14) TOTAL

SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 424.669 3.379.989 120.760 (729.295) 646.431 = 152.761 618.721 4.614.036
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 394.213  (2.050.889) 67.894 89.005 (1.499.777)
Operaciones con socios o propietarios

Distribucién de dividendos - - - - - - - (78.122) (78.122)

Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 11.4) - - 168.052 192.559 - - - - 360.611

Cambio de perimetro y adquisicién de participaciones de

socios externos (Nota 14) - - (291.581) 416.765 - - - (125.184) -
Otras variaciones de patrimonio neto -

Traspaso de resultado - - 646.431 - (646.431) - - - -

Otros movimientos - - (309.631) - - - - (17.990) (327.621)
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 424.669 3.379.989 334.031 (119.971) 394.213  (2.050.889) 220.655 486.430 3.069.127
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (53.605)  (2.755.339) 102.631 128.464 (2.577.849)
Operaciones con socios o propietarios

Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 11.4) - - 460.351 (411.668) - - - - 48.683
Otras variaciones de patrimonio neto

Traspaso de resultado - - 394.213 - (394.213) - - - -

Otros movimientos - - (180.446) - - - - (33.847) (214.293)
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 424.669 3.379.989 1.008.149 (531.639) (53.605)  (4.806.228) 323.286 581.047 325.668
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019

(Expresado en Euros)

Notas 2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo antes de impuestos 155.818 306.217
Ajustes del resultado 2.809.485 1.891.254
Amortizacién del inmovilizado 6y7 1.844.739 992.053
Correcciones valorativas por deterioro 3.966 (308)
Imputacion de subvenciones (230.094) (54.286)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 5.163 (54.672)
Ingresos financieros 175 (9.212.596)  (2.752.044)
Gastos financieros 175 10.398.307 3.760.511
Cambios en el capital corriente 5.093.594  (1.513.760)
Existencias 738.730  (1.483.243)
Deudores y otras cuentas a cobrar 4.203.912 (2.378.971)
Otros activos corrientes 32.227 -
Acreedores y cuentas a pagar 118.725 2.348.454

Otros flujos de las actividades de explotacién
Pagos de intereses

(8.364.731)  (815.372)
(8.364.731)  (3.567.416)

Cobros de intereses - 2.752.044
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (305.834) (131.661)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (88.157.430) (77.807.781)

Inmovilizado intangible 6 (509.658)  (2.438.798)

Inmovilizado material 7 (86.044.626) (75.368.983)

Otros activos financieros (1.603.146) -
Cobros por desinversiones 168.041 5.937.514

Inmovilizado material 168.041 3.033.957

Otros activos financieros - 2.903.557
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (87.989.389) (71.870.267)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 97.476.537  74.016.856
Emision

Emisién de deuda con entidades de crédito 62.807.314  45.282.876

Emisién de deuda con empresas del grupo y asociadas (469.954) 1.525.000

Emisién de otras deudas 52.634.053  34.811.701
Devolucién y amortizacién de

Amortizacién deudas con entidades de crédito (5.133.451) (2.836.976)

Emisién de deuda con empresas del grupo y asociadas (418.491)  (1.025.000)

Amortizacion otras deudas (11.942.934)  (3.740.745)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 97.476.537  74.016.856
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 9.181.314 2.014.928
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10.596.915 8.581.987
Efectivo o equivalentes al cierre del periodo 10 19.778.229  10.596.915

8

GREENALIA, S.A.

Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia

e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2019

1. SOCIEDAD DOMINANTE

Greenalia, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad dominante”) se constituyo6 el dia 13 de
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominacion Grupo Garcia Forestal, S.L. y el 2
de septiembre de 2016 modificé su denominacién social a Greenalia, S.L. y el 7 de julio de 2017
se transform6 en Sociedad Anénima. Su objeto social consiste en la produccion de energia
eléctrica a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocion,
gestion, explotacion, mantenimiento, y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento y
produccion energética, asi como, la adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones
representativas de capital social de cualquier tipo de sociedad, la financiacion a las empresas
participadas, la prestacion de servicios de apoyo a la gestién que las sociedades participadas
requieran para la adecuada direccién y administracion de su propio negocio, ya sea por medio del
personal de la Sociedad o de terceras personas.

Constituye el objeto social del resto de las entidades del grupo, la produccion de energia eléctrica
a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocion, gestion,
explotacion, mantenimiento, y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento y produccién
energética, asi como, la compraventa, importacion, exportacion, elaboracion y manipulacion en
general de toda clase de madera y el transporte de esta.

El domicilio social de la Sociedad se encontraba en la Avda. Zumalacarregui, n°® 35, piso bajo,
Cedeira (A Corufia). EI 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modificé el domicilio social
estableciéndose en Plaza de Maria Pita, n® 10 planta 12 de A Corufia.

Durante el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una reorganizacion del grupo
con el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad.
Es por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el sentido del articulo 42
del Cédigo de Comercio. Estas decisiones fueron acordadas en junta de accionistas y depositadas
en el Registro Mercantil de A Corufia y se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VI
Il del Titulo VI | del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La entidad, es sociedad dominante del grupo y deposita las cuentas anuales consolidadas en el
Registro Mercantil de A Corufia. Las ultimas cuentas anuales formuladas en fecha 29 de marzo de
2019 han sido las correspondientes al ejercicio 2018.

El grupo esta controlado por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo S.L.U.),
con domicilio social en Plaza de Maria Pita, n° 10 planta 12 de A Corufia, que posee a 31 de
diciembre de 2019 el 89,05% de las acciones de la Sociedad (mismo porcentaje al 31 de
diciembre de 2018) y presenta las cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufia.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la Sociedad dominante tiene una o mas entidades dependientes, sobre las que la
Sociedad dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en
la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del grupo se detallan en la Nota 5 y el
perimetro de consolidacion se detalla en la Nota 4.

La moneda funcional del grupo es el euro.

GREENALIA, S.A.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido
modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente y en particular por las normas establecidas en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas han sido aprobadas por los Administradores de la Sociedad
Dominante y seran sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados del grupo consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios consolidados representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes del grupo consolidado.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas
de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
consolidada también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2019 el grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 691
miles de euros (negativo por importe de 9.434 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). Si bien
de este importe hay 1.346 miles de euros que estan dotados en una cuenta de inversién
contingente Unicamente destinada al proyecto de la planta de generacion eléctrica con biomasa de
Curtis-Teixeiro (no pudiendo ser utilizados para otro fin), y 1.715 miles de euros con la misma
funcién Unicamente destinados a los cinco parques edlicos incluidos bajo el proyecto Eolo Moc
(Mifién, Ourol, Alto da Croa, Altro da Croa Il y Monte Tourado), con la misma codicion.

No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento, dado que estiman que los flujos de efectivo que genera la
Sociedad y las entidades de su Grupo son suficientes para atender los compromisos adquiridos.
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Dentro del analisis realizado se han considerado los siguientes aspectos:

e Con fecha 26 de julio de 2018 Greenalia, S.A. emitié un programa de bonos simples por
un importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange
(MTF de Luxemburgo). Durante el ejercicio 2019 se ha emitido el segundo de estos bonos
por un importe de 6 millones de euros con vencimiento en 2022. Incluyendo esta emision
se han realizado 2 emisiones dentro de dicho programa por un importe conjunto de 9,2
millones de euros, quedando disponible dentro del programa de notas 15,8 millones.

e El grupo mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 562 miles
de euros a fecha de formulacion de las cuentas anuales que serian facilmente convertibles
en efectivo.

e El Socio mayoritario del grupo ha manifestado que continuard prestando el apoyo
financiero necesario para posibilitar el cumplimiento del plan de negocio del Grupo.

¢ Ademas, todas las necesidades de inversion y financiacion para los proyectos de la planta
de generacion eléctrica con biomasa de Curtis-Teixeiro y de los cinco parques edlicos
incluidos bajo el proyecto Eolo Moc (Mifion, Ourol, Alto da Croa, Altro da Croa Il y Monte
Tourado) ya han sido cubiertas en su totalidad, y no se prevén que requieran fondos
propios adicionales.

e Adicionalmente, el grupo tiene pendiente de disponer 2.418 miles de euros de lineas de
crédito y descuento, asi como 10 millones de un crédito contratado.

e Tal y como se informo en hecho relevante de 16 de abril de 2018 el consejo estudiaria en
caso necesario las ofertas de desinversién de algunas de las lineas de negocio o
proyectos en concreto.

e Por ultimo, el grupo continda operando los negocios forestales y logisticos que mantienen
flujos de caja positivo, estos negocios son los que mantienen las principales deudas a
corto plazo por lo que se espera que se renueven las pélizas de crédito y descuento en los
vencimientos de los mismos. Adicionalmente cabe destacar que sobre estas deudas no
existen garantias o hipotecas concedidas sobre activos de otras lineas de negocio.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de laincertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del grupo, los Administradores de la
Sociedad Dominante han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos consolidados y sobre los desgloses de los pasivos
consolidados contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados cierto riesgo de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en proximos ejercicios son
los siguientes:

Deterioro de valor de los activos no corrientes

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad Dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de los mismos. En concreto, para
aquellos proyectos de generacion y venta de energia eléctrica que se encuentran en fase de
desarrollo:
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- Se analiza la capacidad de las mismas para obtener la financiacién necesaria para
desarrollar los proyectos.

- En aquellos casos en los que existen plazos fijados por la administracion para poner en
marcha determinados proyectos, se revisa la evolucion de la construccion de los mismos
frente al plan definido de construccién inicial para analizar la capacidad para cumplir con
los plazos de construccion establecidos.

- Adicionalmente se analiza si existen cambios adversos en el entorno econémico y legal
qgue puedan impedir la obtencion de rentabilidad esperada.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracidn de los activos no corrientes
requeriria la realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o
de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccion, actualmente, en su andlisis de recuperabilidad de los activos no corrientes,
considera que a la fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

La Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 por importe
de 2.107.039 euros (1.133.374 euros al 31 de diciembre de 2018) correspondientes
fundamentalmente las diferencias temporarias deducibles y a parte de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar (Nota 16).

Impuesto sobre las ganancias

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable al grupo implica que existen célculos
estimados y una cuantificacion Ultima del impuesto incierta. El célculo del impuesto se realiza en
funcién de las mejores estimaciones de la Direccién segun la situacion de la normativa fiscal actual
y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 16).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice
tal determinacion.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019 de la Sociedad dominante, formulada
por los Administradores y que se espera sea aprobada por el Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
(Euros) 2019
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (493.582)
(493.582)
Aplicacién
A resultados de ejercicios anteriores (493.582)
(493.582)
3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad dominante estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucién de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
(Nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto del grupo fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.
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4, ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

4.1

Sociedades del grupo

Las Sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre son

las que se detallan a continuacion:

Porcentaje
Domicilio Coste control
Social Actividad participacién Sociedad Titular Grupo
Sociedades Dependientes
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER BIOMASS POWER,
CURTIS TEIXEIRO I, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 3.000 S.L.U. 100,00%
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER BIOMASS POWER,
CURTIS TEIXEIRO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 5.000.001 S.L.U. 100,00%
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER BIOMASS POWER,
LA ESPINA, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 249.404 S.L.U. 100,00%
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER BIOMASS POWER,
LA ZALIA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 S.L.U. 100,00%
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER BIOMASS POWER,
VILALBA, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 82.513 S.L.U. 100,00%
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER BIOMASS POWER,
VILLAVICIOSA, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 51.736 S.L.U. 100,00%
Adquisicién y enajenacion de
acciones y participaciones GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER, representativas del capital POWER SPAIN,
S.L.U. A Coruia social 5.819.475 S.L.U. 100,00%
Tala forestal, astillado,
compraventa, elaboraciéon y GREENALIA
GREENALIA BIOMASS SUPPLY, manipulaciéon de maderas y BIOMASS POWER
S.L.U. A Corufia biomasa forestal. 310.951 S.L.U. 100,00%
GREENALIA FERROL PORT Transporte maritimo de GREENALIA
TERMINAL, S.L.U. A Coruia mercancias 3.000 LOGISTICS S.L.U. 100,00%
Compraventa y manipulacion
GREENALIA FOREST, S.L. A Coruia de madera 1.352.462 GREENALIA S.A. 80,00%
Fontaneria, instalaciones de
sistemas de calefaccion y aire
GREENALIA HEATING, S.L.U. A Coruia acondicionado 3.000 GREENALIA S.A. 100,00%
Adquisicién y enajenacion de
acciones y participaciones
representativas del capital
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. A Coruia social 1.250.000 GREENALIA S.A. 100,00%
Prestacion de servicios
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U. A Coruia forestales y transporte. 305.700 GREENALIA S.A. 100,00%
i GREENALIA
GREENALIA POWER CAUCION, POWER SPAIN
S.L.U A Corufia Produccién de energia 3.000 S.L.U. 100,00%
Adquisicién y enajenacion de
acciones 'y participaciones
GREENALIA POWER SPAIN, representativas  del capital
S.L.U. A Coruia social 18.545.158 GREENALIA S.A. 100,00%
Transporte maritimo de GREENALIA
GREENALIA SHIPPING, S.L.U. A Coruia mercancias 3.000 LOGISTICS, S.LU. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
ALMENDRAL, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 30.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
BARREROS, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 12.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
BELEN, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 18.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
CHAPARRAL, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 21.000 POWER, S.L.U. 100,00%
Continua...
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GREENALIA SOLAR POWER EL GREENALIA SOLAR

GORDO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER EL GREENALIA SOLAR

LOBO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.500 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER EL GREENALIA SOLAR

TRANCO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
GUADAME |, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
GUADAME I, S.L.U. A Coruia Produccioén de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
GUADAME I, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
GUADAME IV, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
GUADAME V, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER LA GREENALIA SOLAR

ROMANA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

LOS MANANTIALES, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
MAESTRE, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

MOSEN, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.500 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 1, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 10, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 11, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 12, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 13, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 14, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 15, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 16, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 17, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 18, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 2, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR

NEWCO 3, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
Continua...
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GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
NEWCO 4, S.L.U. A Corufa Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
NEWCO 5, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
NEWCO 6, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
NEWCO 7, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
NEWCO 8, S.L.U. A Coruia Produccioén de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
NEWCO 9, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
OLIVENZA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 30.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
QUINTOS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.500 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
TRUJILLO, S.L.U. A Corufa Produccién de energia 30.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER GREENALIA SOLAR
VALVERDE, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER, Adquisicién y enajenaciéon de POWER SPAIN,
S.L.U. A Corufa acciones y participaciones 3.007 S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
ACEVEDAL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 17.018 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND
POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER MOC SENIOR,
ALTO DA CROA I, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 81.390 S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND
POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER MOC SENIOR,
ALTO DA CROA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 35.077 S.L.U. 100,00%
GREENALIA WIND POWER AS GREENALIA  WIND
LOUSEIRAS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
BORRASCA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
BOURA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
BRISA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND
POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER SENIOR
BUSTELO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 427.796 CAMPELOS, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND
POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER SENIOR
CAMPELO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 757.826 CAMPELOS, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
CAMPOS VELLOS, S.L.U A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
CARBALLAL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 19.614 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
CEFIRO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
COTO DOS CHAOQS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 15.181 POWER, S.L.U. 100,00%
Continua...
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GREENALIA WIND POWER GREENALIA  WIND
COTO MUINO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%

GREENALIA WIND
GREENALIA  WIND POWER POWER EOLO,
EOLO SENIOR MOC, S.L.U. A Corufa Produccién de energia 20.371.522 S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
EOLO CAMPELOQOS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
EOLO MOC, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 16.017.087 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
EOLO SENIOR CAMPELOS, POWER EOLO
S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 CAMPELOS, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
FELGA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 21.135 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
FONSANTA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 16.119 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
FORGOSELO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 256.952 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
FRIOL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 7.800 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
GAIOSO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
GALERNA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
GATO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 26.342 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
GOFIO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
GRANXON, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 14.831 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
LAMAS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 44.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
LEVANTE, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%

GREENALIA  WIND

POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER MOC SENIOR,
MINON, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 310.391 S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
MISTRAL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
MONTE DO CORDAL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 9.700 POWER, S.L.U. 100,00%

GREENALIA  WIND

POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER MOC SENIOR,
MONTE TOURADO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 107.577 S.L.U. 100,00%

GREENALIA  WIND

POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER SENIOR
MONTE TOURAL, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 200.668 CAMPELOS, S.L.U.  100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
MONTEIRO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 15.136 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
MONZON, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
NORDES, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
Continua...
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Domicilio Coste control
Social Actividad participacién  Sociedad Titular Grupo

Continua...
GREENALIA WIND POWER O GREENALIA  WIND
CERQUEIRAL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
ORZAR, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%

GREENALIA  WIND

POWER EOLO
GREENALIA  WIND POWER MOC SENIOR,
OUROL, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 458.684 S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
PENA DA CABRA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 15.531 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
PENA DO PICO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 24.042 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
PENA OMBRA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 16.920 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
PENAS BOAS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 21.371 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA WIND POWER GREENALIA  WIND
PENIZAS, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 24.485 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
RESTELO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 18.820 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
RODICIO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 6.509 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
SIROCO, S.L.U A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
SUIME, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 22.024 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
TORNADO, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
TOURINAN, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
TRAMONTANA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
VAQUEIRA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 8.410 POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA  WIND POWER GREENALIA  WIND
VENTISCA, S.L.U. A Coruia Produccién de energia 3.000 POWER, S.L.U. 100,00%

Adquisicién y enajenaciéon de
acciones 'y participaciones GREENALIA
GREENALIA WIND POWER, representativas del capital POWER SPAIN,
S.L.U. A Corufia social 13.129.363 S.L.U. 100,00%
GREENALIA WOODCHIPS, Produccion, venta y suministro GREENALIA
S.L.U. A Coruia de astillas de madera 550.000 INDUSTRY, S.L.U. 100,00%
Todas las sociedades dependientes se integran por el método de integracion global y su moneda
funcional es el euro.
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4.2 Modificaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio

En el gjercicio 2019, las variaciones en el perimetro de consolidacion se refieren a incorporaciones
de las siguientes sociedades, que han sido constituidas a lo largo del ejercicio por las sociedades

que se indican a continuacion:

Sociedad

Sociedad dominante directa

GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO Il, S.L.U.

GREENALIA BIOMASS POWER LA ZALIA, S.L.U.
GREENALIA BIOMASS SUPPLY, S.L.U.
GREENALIA FERROL PORT TERMINAL, S.L.U.
GREENALIA POWER CAUCION

GREENALIA SOLAR POWER BARREROS, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER CHAPARRAL, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER EL LOBO, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER EL TRANCO, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME |, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME I, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME IlI, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME IV, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER GUADAME V, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER MOSEN, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 1, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 10, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 11, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 12, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 13, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 14, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 15, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 16, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 17, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 18, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 2, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 3, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 4, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 5, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 6, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 7, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 8, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO 9, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER QUINTOS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER AS LOUSEIRAS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER BORRASCA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER BOURA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER BRISA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER CAMPOS VELLOS, S.L.U
GREENALIA WIND POWER CEFIRO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER COTO MUINO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER EOLO CAMPELOQOS, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR CAMPELOS, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER GAIOSO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER GALERNA, S.L.U.
Continta...

GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U.
GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U.

GREENALIA BIOMASS POWER, S.LU
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U.
GREENALIA POWER SPAIN S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER EOLO CAMPELOS, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.

GREENALIA, S.A.
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Sociedad

Sociedad dominante directa

Continta...

GREENALIA WIND POWER GOFIO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER LEVANTE, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MISTRAL, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MONTEIRO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MONZON, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER NORDES, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER O CERQUEIRAL, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER ORZAR, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER PENAS BOAS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER SIROCO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER TORNADO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER TOURINAN, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER TRAMONTANA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER VENTISCA, S.L.U.

GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIAWIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.

En el ejercicio 2018, las variaciones en el perimetro de consolidacion se referian a:

a) Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron constituidas a lo largo del
ejercicio por las sociedades que se indican a continuacion:

Sociedad

Sociedad dominante directa

GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U.

GREENALIA SHIPPING, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER, S.L.U.

GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.

GREENALIA SOLAR POWER EL GORDO, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER LA ROMANA, S.L.U.

GREENALIA SOLAR POWER LOS MANANTIALES, S.L.U.

GREENALIA SOLAR POWER MAESTRE, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER OLIVENZA, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER TRUJILLO, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER BELEN, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER ALMENDRAL, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER CHAPARRAL, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER BARREROS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MONTE DO CORDAL, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MINON, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER BUSTELO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURAL, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER FELGA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER GATO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER FORGOSELO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER PENIZAS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER SUIME, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER COTO DOS CHAOQOS, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER PENA DO PICO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER FONSANTA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER RESTELO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER VAQUEIRA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER PENA OMBRA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER CARBALLAL, S.L.U.
Continta...

GREENALIA, S.A.

GREENALIA LOGISTICS, S.L.U.
GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U.
GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
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Sociedad Sociedad dominante directa
Continta...

GREENALIA WIND POWER ACEVEDAL, S.L.U. GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER GRANXON, S.L.U. GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER PENA DA CABRA, S.L.U. GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER RODICIO, S.L.U. GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER EOLO, S.L.U. GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR, S.L.U. GREENALIA WIND POWER EOLO, S.L.U.

Durante el ejercicio 2019 todas las incorporaciones al perimetro corresponden a sociedades
constituidas para estructurar los actuales y futuros proyectos del grupo.

Durante el ejercicio 2018 ademas de las incorporaciones al perimetro de sociedades constituidas
hay que destacar las siguientes operaciones:

a)

b)

Incorporacion al perimetro de Greenalia Power Spain, S.L.U., que fue constituida a través
de una escision parcial de Greenalia Wind Power, S.L. (antigua Greenalia Power, S.L. que
cambio su denominacién social), todo ello encaminado a reorganizar la participacion de
las sociedades filiales de produccion de energia eléctrica con biomasa.

Incorporaciones de las siguientes sociedades, adquiridas a lo largo del ejercicio 2018:

Incorporacion al perimetro de las sociedades Greenalia Wind Power Alto da Croa I,
S.L.U., Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U., y Greenalia Wind Power Monte
Tourado, S.L.U. Con fecha 23 de marzo de 2018 la sociedad dependiente Greenalia
Power S.L. formalizé la compra de dos parques edlicos a Siemens Gamesa Renewable
Energy Wind Farms, S.A. y un parque eolico a Siemens Gamesa Renewable Energy
Invest, S.A., a través de la compra de las siguientes sociedades, que pasan a depender
100% de Greenalia Power S.L.: Sistemas Energéticos del Umia S.A., Sistemas
Energéticos Alto da Croa S.A. y Sistemas Energéticos Edreira S.A., que pasan a
denominarse Greenalia Wind Power Alto da Croa Il, S.L.U., Greenalia Wind Power Alto da
Croa, S.L.U., y Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U. respectivamente .

Incorporacion al de las sociedades Greenalia Wind Power Qurol, S.L.U. y Greenalia Wind
Power Friol, S.L.U. por medio de la compra de Enebro Renovables, S.L. Con fecha 27 de
julio de 2017 la sociedad dependiente Greenalia Power S.L. formalizé6 un contrato de
opcion de compra de Enebro Renovables, S.L., que a su vez contenia dos sociedades
dependientes con un proyecto edlico cada una: Enebro Ourol, S.L. y Enebro Friol, S.L.
Esta opcion de compra tenia asociados unos hitos de pago que se terminaron de
formalizar el 2 de marzo de 2018, por lo que se formalizé la compra de la misma en
escritura publica. Por udltimo, con fecha 23 de marzo de 2018 Greenalia Power absorbio
Enebro Renovables, S.L. manteniendo sus dos proyectos en dos entidades dependientes
100% de ella, que pasaron a denominarse Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U. y
Greenalia Wind Power Friol, S.L.U.

Incorporacion al perimetro de las sociedades Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U.,
Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U. y Greenalia Solar Power El Lobo, S.L.U. Con fecha
14 de diciembre de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Solar Power, S.L.U. formalizd
la compra de tres sociedades a Premier Engineering and Procurement, S.L., a través de la
compra de las siguientes sociedades, que pasan a depender 100% de Greenalia Solar
Power S.L.U.: Premier Sunlight Project 2, S.L.U., Premier Southsun Tech 5, S.L.U. y
Premier Gadir 2, S.L.U., que pasan a denominarse Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U.,
Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U. y Greenalia Solar Power ElI Lobo, S.L.U.
respectivamente.
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el grupo en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

5.1 Método de consolidacién

El método de consolidacion para las sociedades dependientes es el de integracion global, al
ostentar la Sociedad dominante el control directo sobre las sociedades dependientes de mas del
50% del capital o de los derechos de voto.

El método de consolidacion global consiste en la integracién de los activos y pasivos y de los
ingresos y gastos de la sociedad dependiente por los valores que tienen en sus respectivos
estados financieros atribuyendo a los socios externos la parte correspondiente del patrimonio neto
de dicha sociedad consolidada.

5.2 Homogeneizacion de la informacion
Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el grupo consolidado se refieren al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion, aplican las normas de valoracién que se indican en
esta memoria consolidada.

5.3 Fondo de comercio / Diferencia negativa de primera consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de esta sociedad atribuible a aquella participacién en la fecha de primera consolidacion.

La diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de activos o de las
reducciones de valor de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcion que
a dicho importe le corresponda la participacion en el capital de dicha filial.

La diferencia negativa de consolidacion se registra por el importe de la diferencia negativa
existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante
en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de primera
consolidacién. Esta diferencia se registrard como ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

5.4 Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de
participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacion. Los socios
externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del
patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. La participacion de los socios externos en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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La participacion del grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de
participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los
derechos de voto potenciales.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios
externos en proporcion a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccion separada.

55 Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de transacciones
entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién por integracion global, asi como
los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

Para las sociedades consolidadas proporcionalmente se ha eliminado la parte del saldo y de las
transacciones correspondientes al grupo.

5.6 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Fondo de comercio

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el coste de adquisicion de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad Dominante en
el capital de la sociedad dependiente y la parte proporcional del valor razonable neto de los activos
y pasivos de la participada en la fecha de primera consolidacion.

El fondo de comercio de consolidacién se amortiza de forma lineal en un periodo de diez afios
desde la fecha de adquisicion. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de
valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio,
y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 5.6.

Aplicaciones informéticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Util estimada en 4 afios.
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen.

57 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie
hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los

siguientes:

Afos de vida

util estimada
Construcciones 33
Magquinaria 10- 14
Utillaje 25-8
Mobiliario 2,5-10
Equipos Procesos de Informacién 4-10
Otro inmovilizado 4
Elementos de transporte 8

En cada cierre de ejercicio, el grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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5.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el grupo evalla si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios
se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

5.9 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose
un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el célculo de los pagos minimos
acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
gue al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.
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5.10 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por el grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor
razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han
incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
gue se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe
reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No
obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.
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Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del grupo cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si el grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el grupo mantiene el control del activo,
contindia reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja el activo financiero y forma parte del resultado consolidado del ejercicio en que se produce.

El grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el grupo
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas. En estos casos, el grupo reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoraciéon inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

5.11 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el grupo evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

El grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el grupo
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis
meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado
un concurso de acreedores.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales
consolidadas. El grupo considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los
mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea
suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
gue no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable, y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles
para la venta que se valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas
registradas en ejercicios anteriores.
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5.12 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico del grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor
razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la Nota 5.13.

Cancelacion
El grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero
original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la
gue se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando
el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

5.13 Coberturas contables

El grupo realiza operaciones de cobertura del valor razonable de los flujos de efectivo de los
préstamos recibidos a tipos de interés variable.

Solo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que
implica que desde su contratacion se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la
vida del elemento o posicion cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del grupo.

El grupo para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se
mantienen dentro de un rango de variacién del 80% al 125% a lo largo de la vida de las
operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejan de
ser tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracion, el grupo clasifica las operaciones de cobertura realizadas en la
siguiente categoria:

. Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al riesgo de la variacion en los flujos
de efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para
cambiar los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como
cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta
afecta al resultado.

5.14  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.
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5.15 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion
se determina afadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

El grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectdan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

5.16  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del grupo.

5.17 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningln ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a su amortizacion.
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5.18 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando el grupo tiene una obligacién
actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligaciéon registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual el
grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del
importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacion o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria consolidada,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.

5.19 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones
gue se registran directamente en el patrimonio neto consolidado, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto consolidado, y en la contabilizacién
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los deméas elementos
patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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El grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el grupo evalla los activos por impuesto diferido reconocido
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, el grupo procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre
gue resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

5.20 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para la actividad del grupo.
5.21 Ingresosy gastos

Los ingresos se registran de acuerdo al criterio de devengo y por el valor razonable de la
contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos devoluciones,
rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No
se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en
resultados historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos
concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

En cuanto a servicios, el Grupo presta servicios fundamentalmente de transporte. Estos servicios
se suministran sobre la base de una fecha y material concreto y se reconocen a las tarifas
acordadas entre partes independientes.
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Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas
revisiones son conocidas por la direccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el grupo reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que el grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados
al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son
repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

5.22 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusidon o escision de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios, se registran por
el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste
pueda ser medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en
gue sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea
negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido
el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la
fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de
haber tenido inicialmente dicha informacién, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

5.23 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares
contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del grupo con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes
partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.
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5.24  Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

e Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

e En las operaciones de fusién y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores del grupo consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

5.25 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, el grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por el grupo frente a los terceros
afectados.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Bajas y
reversion de
correcciones Traspasos y

Altas y valorativas por otras
(Euros) Saldo inicial dotaciones deterioro variaciones Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 137.245 -- -- - 137.245
Otro inmovilizado intangible 5.445.014 509.658 -- 227.079 6.181.751
5.582.259 509.658 -- 227.079 6.318.996
Amortizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacién (29.081) (13.724) -- - (42.805)
Otro inmovilizado intangible (1.023.430) (530.168) -- - (1.553.598)
(1.052.511) (543.892) -- - (1.596.403)
Valor neto contable 4.529.748 4.722.593
Ejercicio 2018
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 137.245 -- -- - 137.245
Otro inmovilizado intangible 3.452.209 2.021.805 (29.000) -- 5.445.014
3.589.454 2.021.805 (29.000) - 5.582.259
Amortizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacion (15.356) (13.725) -- - (29.081)
Otro inmovilizado intangible (586.178) (438.252) 1.000 - (1.023.430)
(601.534) (451.977) 1.000 - (1.052.511)
Valor neto contable 2.987.920 4.529.748
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del epigrafe “Otro inmovilizado intangible” que tuvieron lugar en el ejercicio 2019 se
corresponden fundamentalmente a mejoras en el programa de gestion del grupo.

Las altas del epigrafe “Otro inmovilizado intangible” que tuvieron lugar en el ejercicio 2018 se
correspondieron principalmente con acuerdos entre la sociedad dependiente Greenalia Power,
S.L. y Hocensa Empresa Constructora S.A. y Sistemas Energéticos Sierra de Valdefuentes, S.L.U.
para la cesién de derechos adjudicados por importe de 392.000 euros en el marco de la subasta
de asignacion de régimen retributivo especifico para nuevas instalaciones de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, y con la adquisicion de derechos de
explotacion de determinada superficie forestal a Toxo Invest, S.L. (actual Smarttia Spain, S.L.U.)
por parte de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. por importe de 1.026 miles de euros.

Adicionalmente en el “Otro inmovilizado intangible” se incluyen los derechos de tramitacion de
parques eolicos por importe de 2.050 miles de euros y a mejoras relativas al proyecto SAP vy
desarrollo especifico para la parte de Logistica y produccion en las sociedades Greenalia Forest,
S.L. y Greenalia WoodChips, S.L.U.
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6.2 Fondo de comercio asignado a unidades generadoras de efectivo

El fondo de comercio se incorporé en el ejercicio 2017 y se corresponde con la incorporacion al
perimetro de consolidacién de la sociedad Greenalia Biomass Power, S.L. y todas sus sociedades
dependientes.

6.3 Otra informacion

A 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no existe inmovilizado intangible, todavia en
uso, totalmente amortizado.

A 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no hay activos afectos a garantias en el
grupo.

A 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se han reconocido correcciones
valorativas por deterioro, no hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacion,
ni hay elementos de inmovilizado intangible situado en el extranjero.

No existen, por ultimo, compromisos firmes de compra o venta en relacion a los mencionados
activos.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Bajas y reversion
de correcciones Traspasos y

Altas y valorativas por otros
(Euros) Saldo inicial dotaciones deterioro movimientos Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Terrenos y construcciones 4.495.695 39.969 - 57.737 4.593.401
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 6.609.540 7.128.941 (522.196) 13.216.285
Inmovilizado en curso 77.752.576 88.003.566 (44.254) (277.164) 165.434.724
88.857.811 95.172.476 (566.450) (219.427) 183.244.410
Amortizacién acumulada
Construcciones (21.224) (17.208) - - (38.432)
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material (934.186) (1.283.639) 729.328 - (1.488.497)
(955.410) (1.300.847) 729.328 - (1.526.929)
Valor neto contable 87.902.401 181.717.481
Ejercicio 2018
Coste
Terrenos y construcciones 1.078.446 3.417.249 - - 4.495.695
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 3.000.319 3.964.360 (355.139) - 6.609.540
Inmovilizado en curso 3.875.984 76.586.536 (2.709.944) - 77.752.576
7.954.749 83.968.145 (3.065.083) - 88.857.811
Amortizacién acumulada
Construcciones (4.214) (17.010) - - (21.224)
Instalaciones técnicas y
o inmovilizado material (524.918) (523.066) 113.798 - (934.186)
(529.132) (540.076) 113.798 - (955.410)
Valor neto contable 1.425.617 87.902.401
7.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” tenidas lugar en el
ejercicio 2019 se corresponden fundamentalmente a la adquisicién de 14 empacadoras forestales
por un valor de 5,58 millones de euros.

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” tenidas lugar en el ejercicio 2019 se
corresponden fundamentalmente:

- Inmovilizado relativo a la construccion de la planta de produccion de energia eléctrica con
biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia) que esta llevando a cabo la
sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L. y que han ascendido
a 44.211 miles de euros. Se incluyen en el importe gastos financieros capitalizados por
importe 6.850 miles de euros correspondientes a la financiacion especifica obtenida para
el citado proyecto.
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- Inmovilizado relativo a la construccién de 5 parques eélicos en Galicia del proyecto Eolo |
que el grupo esta desarrollando y que ha ascendido a 33.783 miles de euros. Se incluyen
en el importe gastos financieros capitalizados por importe 1.280 miles de euros
correspondientes a la financiacion especifica obtenida para el citado proyecto.

Las altas del epigrafe “Terrenos y construcciones” que tuvieron lugar en el ejercicio 2018 se
correspondieron practicamente en su totalidad con terrenos adquiridos por Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.L. por 3.465 miles de euros con motivo de la construccion de la planta de
produccion de energia eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia).

Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado” que tuvieron lugar en el ejercicio
2018 se correspondieron fundamentalmente a la sociedad dependiente Greenalia Logistics,
S.L.U., la cual adquiri6 un buque por importe de 1.600 miles de euros, asi como diversa
magquinaria forestal por importe de 1.498 miles de euros. Parte de dicha maquinaria fue adquirida
mediante contratos de arrendamiento financiero (Nota 6.3).

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” que tuvieron lugar en el ejercicio 2018 se
correspondieron fundamentalmente a:

- Inmovilizado relativo a Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L. por importe de
68.116 miles de euros relativos a instalaciones técnicas en montaje relacionados con la
construccion de la planta de produccion de energia eléctrica con biomasa en la localidad
de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia). Se incluyen en el importe gastos financieros
capitalizados por importe 2.228.322 euros correspondientes a la financiacion especifica
obtenida para el citado proyecto.

- Inmovilizado relativo a la ejecucion de los parques eolicos de las sociedades Greenalia
Wind Power Campelo, S.L. y Greenalia Wind Power Lamas, S.L., Greenalia Wind Power
Alto da Croa, S.L., Greenalia Wind Power Alto da Croa Il, S.L., Greenalia Wind Power
Ourol, S.L., Greenalia Wind Power Friol, S.L., Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.,
Greenalia Wind Power Monte Mifién, S.L., Greenalia Wind Power Bustelo, S.L., Greenalia
Wind Power Monte Toural, S.L., y Greenalia Wind Power Forgoselo, S.L. por importe de
4.525 miles de euros.

7.2 Otra informacion

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro
significativas para el inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el coste de los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso asciende a 25.573 euros y 21.265 euros respectivamente.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 los elementos del inmovilizado material no estan sujetos a
ningun tipo de garantias excepto el terreno correspondiente a la parcela situada en el poligono
industrial de Sigueiro, propiedad de Greenalia Woodchips, S.L.U., que se encuentra sujeto a
garantia hipotecaria sobre el préstamo concedido por el Banco Pastor a la misma sociedad, con
fecha de vencimiento 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 113 miles de euros
al 31 de diciembre de 2019 (125 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) (Nota 15.3).

El grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrollo del proyecto de
biomasa en Curtis a las entidades financiadoras de dicho proyecto (estructura project finance).

Asimismo, el grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrollo del
proyecto de Eolo Moc (cinco parques edlicos de una potencia total de 74,22MW) a las entidades
financiadoras de dicho proyecto (estructura project finance).
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Si bien, todas las necesidades de inversion y financiacion para los proyectos de la planta de
generacion eléctrica con biomasa de Curtis-Teixeiro y de los cinco parques edlicos incluidos bajo
el proyecto Eolo Moc (Mifién, Ourol, Alto da Croa, Altro da Croa Il y Monte Tourado) ya han sido
cubiertas en su totalidad, y no se prevén que requieran fondos propios adicionales, no existiendo
por parte del grupootros compromisos de inversion distintos de los contratos de construccion de
dichos proyectos.

El grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7.3 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
Coste 6.223.197 874.290
Amortizaciéon acumulada (508.347) (14.572)
5.714.850 859.718

Durante el ejercicio 2019 el grupo ha formalizado contratos de arrendamientos por la adquisicion
de 14 empacadoras forestales.

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue
al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual es la siguiente:

2019 2018
Pagos futuros Valor Actual Pagos futuros Valor Actual
minimos (Nota 15.1) minimos (Nota 15.1)
Hasta un afio 942.102 925.899 119.183 117.133
Entre uno y cinco afios 1.897.939 1.865.296 628.202 617.398
Mas de cinco afios 2.589.092 2.544.562 132.367 130.090
5.429.133 5.335.757 879.752 864.621

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es 6 y 8 afios.

- El tipo de interés es el tipo de interés interbancario mas un diferencial entre 1,75% - 3%.
- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- El importe de la opcién de compra es el equivalente a la Ultima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

- No existen cuotas contingentes.
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7.4 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene fundamentalmente arrendamientos operativos relativos a las oficinas donde
presta su actividad. Los gastos de arrendamiento en el ejercicio 2019 han ascendido a 39.600
euros en el ejercicio 2018 (36.301 euros en el ejercicio 2018).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre de
2019 y 2018 ascienden a:

2019 2018
Pagos Pagos
futuros futuros
(Euros) minimos minimos
Hasta un afio 39.600 37.956
Entre uno y cinco afios 23.100 60.097
62.700 98.053
8. ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién de los activos financieros es la siguiente:
Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar -- -- 1.449.569 215.284 1.449.569 215.284

Activos disponibles para la venta

Valorados a valor razonable 28.921 30.838 - -- 28.921 30.838
Valorados a coste 852.397 700.000 -- -- 852.397 700.000
881.318 730.838 1.449.569 215.284 2.330.887 946.122

Activos financieros a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar -- -- 3.132.850 4.430.844 3.132.850 4.430.844
- - 3.132.850 4.430.844 3.132.850 4.430.844
881.318 730.838 4.582.419 4.646.128 5.463.737 5.376.966
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

Instrumentos de

patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas -- -- 1.372.889 -- 1.372.889 -
Inversiones financieras a largo
plazo 881.318 730.838 76.680 215.284 957.998 946.122
881.318 730.838 1.449.569 215.284 2.330.887 946.122
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios -- -- 2.658.493 4.168.201 2.658.493 4.168.201
Personal -- -- 48.333 55.000 48.333 55.000
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas -- -- 24.444 29.375 24.444 29.375
Inversiones financieras a corto
plazo - - 401.580 178.268 401.580 178.268
- - 3.132.850 4.430.844 3.132.850 4.430.844
881.318 730.838 4.582.419 4.646.128 5.463.737 5.376.966
8.1 Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

2019 2018

Coste de Valor Coste de Valor
adquisicion  razonable adquisicion razonable

(Euros)

Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Acciones cotizadas -- 28.921 - 30.838
Acciones no cotizadas valoradas al coste 852.397 - 700.000 -
852.397 28.921 700.000 30.838
852.397 28.921 700.000 30.838

El Grupo adquirié el 24 de julio de 2015 el 14,42% de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. por
importe de 700 miles de euros reconocidos en el epigrafe “Instrumentos de Patrimonio”. Con fecha
8 de febrero de 2019 tuvo lugar una ampliacién de capital en la que la sociedad dependiente
Greenalia Logistics, S.L. aporté 152.397 euros manteniendo el porcentaje de participacion.
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Dicha sociedad no cotiza en bolsa y los datos mas relevantes son los siguientes:

Reservas, prima de

emision y resultados

Valorneto % Partic. Capital de ejerccios Resultado Otras Subven-  Total fondos Resultado de
Sociedades Grupo contable Directa Social anteriores del ejercicio  partidas ciones propios explotacion
Ejercicio 2019
BIOMASA FORESTAL, S.L 852.397  14,42% 5.153.261 (4.448.811) 203.186 - 1694608  2.602.244 669.082

852.397

Ejercicio 2018
BIOMASA FORESTAL, S.L 700.000  14,42% 5.153.261 (4.423.942) 50.683 183.432 1.708.899  2.672.333 414.094

700.000

El Consejo de Administracion de la Sociedad, teniendo en cuenta lo establecido en el RD
1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas, en su articulo 5 “sociedades asociadas”, considera que, si bien
existe una participacion de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. del 14,42%, ésta no implica una
influencia significativa sobre la misma, y en consecuencia no puede ser considerada como
sociedad asociada. Esto es consecuencia de que no alcanza el 20% ni, de manera general, se
cumplen el resto de los indicadores establecidos en el mencionado articulo 5.

8.2 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 1.372.889 --
Créditos a terceros 12.714 2.963
Fianzas entregadas y pagos anticipados 63.966 212.321
1.449.569 215.284

Activos financieros a corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.658.493 4.168.201
Personal 48.333 55.000
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 24.444 29.375
Fianzas entregadas y pagos anticipados 401.580 178.268
3.132.850 4.430.844

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de
flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Créditos a empresas del grupo

Al 31 de diciembre de 2019 el epigrafe de “Créditos a empresas del grupo” se compone en su
totalidad del saldo resultante de IVA a cobrar con Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion
y Desarrollo, S.L.U.) con motivo del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad.

Las fianzas entregadas se corresponden fundamentalmente a fianzas relacionadas con la
actividad forestal para garantizar posibles desperfectos por cortas forestales.
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Personal

La Sociedad registra en este epigrafe varios créditos a empleados directivos para la compra de
acciones.

Correcciones valorativas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el grupo no registra correcciones valorativas por deterioro en la
partida de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

Los créditos a largo plazo no tienen plazos determinados por lo que la clasificacion como largo
plazo corresponde a la mejor estimacion de la direccion sobre la realizacion de los mismos.

9. EXISTENCIAS

Las existencias al cierre del ejercicio corresponden mayoritariamente con mercaderias.

El importe registrado en el epigrafe “Anticipos de proveedores” se compone fundamentalmente de
anticipos entregados por la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. a proveedores de

madera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran firmados preacuerdos con suministradores de
biomasa forestal que no generan obligacion para el grupo.

El grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han registrado correcciones valorativas por deterioro.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Caja 5.680 5.374
Cuentas corrientes a la vista 19.474.234 10.276.511
Otros activos liquidos equivalentes 298.315 315.030

19.778.229 10.596.915

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” recoge la
cuenta corriente con Solventis AAVV (proveedor de liquidez) por los fondos aportados al
proveedor de liquidez, segin establece la normativa del MaB. Estos fondos, son propiedad de
Greenalia S.A., si bien se ponen a disposicion de dicho proveedor para que pueda atender las
ordenes de venta de acciones en nombre de Greenalia S.A. Por tanto, el importe de esta cuenta
corriente tiene restricciones a la disponibilidad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, el epigrafe cuentas corrientes a la vista, incluye un importe
de 1.346 miles de euros, dotados en una cuenta de inversién contingente, cuyo uso debe
destinarse en exclusiva a la planta de generacion eléctrica con biomasa de Curtis-Teixeiro (no
pudiendo ser utilizados para otro fin); y un importe de 1.715 miles de euros con la misma funcion
Unicamente destinados a los cinco parques edlicos incluidos bajo el proyecto Eolo Moc (Mifidn,
Ourol, Alto da Croa, Altro da Croa Il y Monte Tourado), con la misma codicion.
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A fecha de cierre de ejercicio estos proyectos no han requerido la dotacion de ninguna cuenta de
reserva.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019 2018 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por
21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

(Euros) 2019 2018
Capital escriturado 424.669 424.669
422.669 424.669

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad Dominante tiene todas sus acciones admitidas a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad.

La composicién del accionariado es la siguiente:

2019 2018
Noroeste Inversion y Desarrollo S.L. 89,05% 89,05%
Autocartera 0,26% 0,42%
Accionistas minoritarios 10,69% 10,53%
100% 100%

Adicionalmente a la participacion directa el accionista mayoritario controla indirectamente un
0,25% adicional.

11.2 Prima de emision

La prima de asuncion asciende a:

(Euros) 2019 2018
Prima de emisién 3.379.989 3.379.989
3.379.989 3.379.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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11.3 Reservas

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Operaciones
con acciones

Distribucion propias (netas) Otros
(Euros) Saldo inicial de resultado (Nota 11.4) movimientos  Saldo final
Ejercicio 2019
Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal 80.254 -- - - 80.254
Reservas voluntarias (220.360) (69.650) 460.351 (67.540) 102.801
Reservas de capitalizacién 36.594 - - 36.594
Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global 437.543 463.863 - (112.906) 788.500
334.031 394.213 460.351 (180.446) 1.008.149
Ejercicio 2018
Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal 50.491 29.763 - - 80.254
Reservas voluntarias (111.807) (438.792) 330.239 - (220.360)
Reservas de capitalizacién 22.841 13.753 - - 36.594
Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global 158.785 278.758 - - 437.543
120.310 (116.518) 330.239,00 - 334.031

La variacion de las reservas voluntarias recoge principalmente el traspaso del resultado de la
Sociedad Dominante del ejercicio 2018 por importe de 394.213 euros, asi como compra y venta de
acciones propias a través del proveedor de liquidez.

Durante el ejercicio 2018 la variacion de las reservas voluntarias recoge principalmente el traspaso
del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2017 por importe de 250.057 euros, asi como
un impacto positivo por importe de 162.187 euros como resultado de la operacion del canje de
acciones con los socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. (Nota 11.4), y el resultado
de otras operaciones con acciones propias. Adicionalmente, la variacion de las reservas en
sociedades consolidadas por integracion global en el mismo periodo obedece al traspaso del
resultado de las sociedades dependiente del ejercicio 2017.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva
podréa utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.
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Reserva de capitalizacion

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad tendra derecho a una reduccion en la base imponible del 10 por ciento del importe
del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

11.4

Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

Que se dote una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en
la letra anterior.

Acciones y participaciones en patrimonio propias

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dominante mantiene 56.046 acciones propias (77.623
acciones a 31 de diciembre de 2018).

Las principales operaciones que han tenido lugar en el ejercicio 2019 obedecen integramente a la
compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez.

Las operaciones con acciones propias que tuvieron lugar en el ejercicio 2018 distintas de las
realizadas por el proveedor de liquidez fueron las siguientes:

Con fecha 16 de marzo de 2018 la Sociedad Dominante ejecutd dos operaciones de canje
de participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por
205.303 acciones propias. Como resultado de esta operacion, Greenalia, S.A. incremento
su participacion en Greenalia Biomass Power S.L. hasta el 100% desde el 85,75% que
poseia el 31 de diciembre de 2017, convirtiéndose los dos socios mencionados
anteriormente en accionistas directos de Greenalia, S.A. El valor contable de las acciones
entregadas ascendio a 416.765 euros, que se dieron de baja del epigrafe de patrimonio
neto “Acciones y participaciones en patrimonio propias” del balance consolidado adjunto.

Dentro del programa interno en el que se facilita la compra de acciones de Greenalia, S.A.
por parte del personal directivo de la compaiiia, a través del otorgamiento de un préstamo
destinado a la compra de acciones se han procedido a vender a dichos empleados 33.724
acciones lo que ha tenido un impacto positivo por importe de 46.540 euros, que se han
registrado en la cuenta de reservas del balance consolidado adjunto.
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11.5 Resultado consolidado

El resultado del ejercicio de cada una de las sociedades consolidadas es el siguiente:

2019 2018
Resultado Resultado Resultado Resultado
atribuido ala atribuido a atribuido ala atribuidoa  Resultado
sociedad socios Resultado sociedad socios del
(Euros) dominante externos  del ejercicio dominante externos ejercicio
GREENALIA, S.A. (1.410.633) (1.410.633) (346.722) - (346.722)
Sociedades dependientes -- --
GREENALIA FOREST, S. L. 601.374 117.771 719.145 356.020 89.005 445.025
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U. (1.446.695) - (1.446.695) 355.090 - 355.090
GREENALIA HEATING, S.L.U. (66.183) - (66.183) (14.399) - (14.399)
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U. (112.064) - (112.064) (64.918) - (64.918)
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. (1.684) - (1.684) 485 - 485
GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U. - - - - - -
GREENALIA SHIPPING, S.L.U. 904.816 - 904.816 44.817 - 44.817
GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U. (5.723) - (5.723) (4.064) - (4.064)
GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. (12.620) - (12.620) (19.099) - (19.099)
GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO, S.L.U. 1.185.881 - 1.185.881 95.610 - 95.610
GREENALIA BIOMASS POWER LA ESPINA, S.L.U. 76 - 76 (1.715) - (1.715)
GREENALIA BIOMASS POWER VILALBA, S.L.U. - - - (2.262) - (2.262)
GREENALIA BIOMASS POWER VILLAVICIOSA, S.L.U. - - - - - -
GREENALIA WIND POWER CAMPELO, S.L.U. 201.888 - 201.888 79 - 79
GREENALIA WIND POWER LAMAS, S.L.U. - - - (62) - (62)
GREENALIA WIND POWER ALTO DA CROA, S.L.U. 4.321 - 4.321 3.804 - 3.804
GREENALIA WIND POWER ALTO DA CROA II, S.L.U. 10.692 - 10.692 (198) - (198)
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURADO, S.L.U. 10.838 - 10.838 (446) - (446)
GREENALIA WIND POWER FRIOL, S.L.U. 10 - 10 (2.971) - (2.971)
GREENALIA WIND POWER OUROL, S.L.U. 25.518 - 25.518 (3.561) - (3.561)
GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 42.049 - 42.049 (1.126) - (1.126)
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. - - (149) -
GREENALIA WIND POWER MINON, S.L.U. 27.908 - 27.908 - - -
GREENALIA WIND POWER BUSTELO, S.L.U. 208.360 - 208.360 - - -
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURAL, S.L.U. 83.344 - 83.344 - - -
GREENALIA BIOMASS SUPPLY, S.L.U. (305.121) - (305.121) - - -
GREENALIA SOLAR POWER EL GORDO, S.L.U. (49) - (49) - - -
GREENALIA SOLAR POWER LA ROMANA, S.L.U. (39) - (39) - - -
GREENALIA SOLAR POWER LOS MANANTIALES, S.L.U. (39) - (39) - - -
GREENALIA SOLAR POWER MAESTRE, S.L.U. (39) - (39) - - -
GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE, S.L.U. (39) - (39) - - -
GREENALIA WIND POWER EOLO MOC, S.L.U. (50) - (50) - - -
GREENALIA WIND POWER EOLO CAMPELOS, S.L.U. (51) - (51) - - -
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR CAMPELOS, S.L.U. (50) - (50) - - -
GREENALIA WIND POWER TOURINAN, S.L.U 399 - 399 - - -
(53.605) 117.771 64.166 394.213 89.005  483.367
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12. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto
Transfe- impositivo
Efecto impositivo  rencias a la de las
o de las Adiciones / cuenta de transfe-
- Adiciones / (Retiros) pérdidas y rencias
(Euros) Saldo inicial (Retiros) (Nota 16.2) ganancias (Nota 16.2)  Saldo final
Ejercicio 2019
Cobertura de flujos de efectivo (2.050.889)  (4.639.869) 1.159.967 966.083 (241.520)  (4.806.228)
(2.050.889) (4.639.869) 1.159.967 966.083 (241.520) (4.806.228)
Ejercicio 2018
Cobertura de flujos de efectivo - (2.879.370) 719.842 144.852 (36.213)  (2.050.889)
— (2.879.370) 719.842 144.852 (36.213)  (2.050.889)

13. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Efecto
Efecto Transferencias impositivo de
impositivo de alacuentade las

Saldo  Adiciones/ las adiciones pérdidas y transferencias Otros

inicial (Retiros)  (Nota 16.2) ganancias (Nota 16.2) movimientos Saldo final
Ejercicio 2019
Subvenciones Organismos Publicos 220.655 359.999 (90.000) (230.094) 55.769 6.957 323.286

220.655 359.999 (90.000) (230.094) 55.769 6.957  323.286
Ejercicio 2018
Subvenciones Organismos Publicos 152.761 150.000 (37.500) (54.285) 13.571 (3.892) 220.655

152.761 150.000 (37.500) (54.285) 13.571 (3.892)  220.655

Las subvenciones otorgadas en el ejercicio 2019 se corresponden fundamentalmente a
subvenciones relativas a adquisicion de empacadoras y para la financiacion de acciones
formativas.

14. PATRIMONIO NETO - SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor de las
participaciones de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo
gue se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe
“Resultado atribuido a socios externos” representa la participaciéon de dichos accionistas
minoritarios en el resultado consolidado del ejercicio.
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El detalle de los socios externos, asi como su movimiento es el siguiente:

Atribucion  Cambios al Subven- Otros
(Euros) Saldo inicial Resultado perimetro ciones Dividendos movimientos Saldo final
Ejercicio 2019
Sociedades dependientes
GREENALIA FOREST, S.L. 486.430 117.771 - 10.693 - (33.847) 581.047
486.430 117.771 = 10.693 = 581.047
Ejercicio 2018
Sociedades dependientes
GREENALIA FOREST, S.L. 493.537 89.005 - 3.892 (78.122) (21.882) 486.430
GREENALIA BIOMASS
POWER, S.L. 125.184 - (125.184) - - - -
618.721 89.005 (125.184) 3.892 (78.122) (21.882) 486.430

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Sociedad Dominante ejecutd dos operaciones de canje de
participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por acciones
propias, lo que ha supuesto que al 31 de diciembre de 2018 el Grupo tenga el 100% de dicha
sociedad dependiente. Consecuentemente, se ha registrado la baja de los socios externos en el
patrimonio neto consolidado por 125.184 euros.

El desglose de los socios externos por conceptos es el siguiente:

Reservas y
Prima de
Capital emision Resultado  Subvenciones Saldo final

Ejercicio 2019
Sociedades dependientes
GREENALIA FOREST, S.L. 113.048 339.535 117.771 10.693 581.047

113.048 339.535 117.771 10.693 581.047
Ejercicio 2018
Sociedades dependientes
GREENALIA FOREST, S.L. 113.048 280.485 89.005 3.892 486.430

113.048 280.485 89.005 3.892 486.430
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15. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros es la siguiente:

Deudas con entidades de

Obligaciones y otros

crédito valores negociables Derivados y Otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 96.771.687 40.859.143 14.683.104 8.637.901 72.814.734 30.280.374 184.269.525 79.777.418
Derivados de cobertura - - -- - 5.488.028 2.145.100 5.488.028 2.145.100
96.771.687 40.859.143 14.683.104 8.637.901 78.302.762 32.425.474 189.757.553 81.922.518
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 14.598.365 12.575.891 303.035 148.500 11.582.762 18.377.552  26.484.162 31.101.943
Derivados de cobertura - - - - 920.276 589.418 920.276 589.418
14.598.365 12.575.891 303.035 148.500 12.503.038 18.966.970  27.404.438 31.691.361
111.370.052 53.435.034 14.986.139 8.786.401 90.805.800 51.392.444 217.161.991 113.613.879
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:
Deudas con entidades de Obligaciones y otros
crédito valores negociables Derivados y Otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 96.771.687 40.859.143  14.683.104 8.637.901  77.832.808 32.425.474 189.287.599 81.922.518
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - - - - 469.954 - 469.954 -
96.771.687 40.859.143  14.683.104 8.637.901  78.302.762 32.425.474 189.757.553 81.922.518
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 14.598.365 12.575.891 303.035 148.500 6.501.740 12.648.195  21.403.140 25.372.586
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo - - 173.585 592.076 173.585 592.076
Proveedores - - -- -- 2.258.031 2.550.206 2.258.031 2.550.206
Acreedores varios -- -- -- -- 3.567.623 1.660.275 3.567.623 1.660.275
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) - - - - 2.059 286 2.059 286
Anticipos recibidos por pedidos - - - - - 1.515.932 - 1.515.932
14.598.365 12.575.891 303.035 148.500 12.503.038 18.966.970  27.404.438 31.691.361
111.370.052 53.435.034  14.986.139 8.786.401  90.805.800 51.392.444 217.161.991 113.613.879
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15.1 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

Préstamos vy créditos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 92.361.829 40.111.655
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7.3) 4.409.858 747.488
96.771.687 40.859.143
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 13.672.466 12.458.758
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7.3) 925.899 117.133
14.598.365 12.575.891
111.370.052 53.435.034
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Préstamos vy créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

2019 2018
Importe
Largo Corto concedido/  Venci-
(Euros) Largo Plazo Corto Plazo Plazo Plazo Limite miento
Préstamos - Deuda Senior (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.)
Tramo BEI 40.740.652 699.847 20.178.580 -- 50.000.000 2.034
Tramo Comercial 21.185.138 363.921 10.492.862 - 26.000.000 2.034
Tramo ECA 19.555.173 335.921 9.685.550 - 23.999.583 2.034
Crédito IVA - 211.395 1.682.011 - 2.000.000 2.020
Gastos de formalizacion (3.413.064) (397.851) (4.231.567) - - -
Intereses devengados no pagados - -- - 106.806 - -
Préstamos - Deuda Senior (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.)
Tramo Senior 13.481.684 162.364 - - 61.209.766  2.036
Crédito IVA - - - - 1.000.000
Gastos de formalizacion (1.393.225) - - - - -
Intereses devengados no pagados - 8.338 - - - -
Préstamos - Otros
Abanca 28.015 47.195 75.188 46.117 250.000 2.021
Abanca - 83.558 - - 100.000 2.020
Popular 65.780 75.720 135.742 68.145 318.757 2.021
Popular - -- - 32.791 71.063 2.019
Bankia 45.910 46.153 45.133 180.000 2.020
Bankia 205.224 67.921 273.145 71.463 345.360 2.023
La Caixa - 28.137 28.110 66.732 214377  2.020
La Caixa 50.868 74.670 - - 150.000 2.021
La Caixa 191.386 52.466 - - 261.000 2.024
Sabadell 37.200 11.437 48.642 10.989 76.171  2.023
Sabadell 89.993 29.232 119.225 28.440 150.000 2.023
Caja Duero 350.022 77.794 427.816 76.165 560.000 2.025
Triodos 81.009 18.873 99.875 18.343 127.199 2.024
Triodos - 14.135 14.135 42.406 70.677  2.020
Triodos 206.017 43.983 - - 250.000 2.025
Santander - 8.577 - - 14.900 2.020
Santander - 500.000 - - 500.000 2.020
BBVA 800.507 123.155 923.662  123.155 819.904  2.027
Pastor 99.450 13.096 112.526 12.790 130.525  2.027
Pastor - -- - 187.192 551.362 2.019
Targobank - -- - 150.000 150.000 2.019
Pdlizas de crédito - 6.149.191 - 6.358.423 6.787.500 2020-2021
Lineas de descuento / Confirming /
Factoring ° - 4.807.933 - 5004274  6587.500 20202021
Tarjetas bancarias - 15.548 - 9.394 - -

92.361.829 13.672.466 40.111.655 12.458.758 182.875.644
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1) Deuda Senior — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.

Con fecha 25 de julio de 2018 Greenalia, S.A. a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro S.L.U. firmé un préstamo de 125 millones de euros para financiar la planta de produccion
de energia eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia). Se ha
formalizado un préstamo estructurado a través de un Project Finance por importe de 102 millones
de euros (Financiacion de Proyecto) y un Tramo Mezzanine, por importe de 23 millones de euros
para financiar la puesta en marcha de una planta de generacién de energia eléctrica a partir de
biomasa que se esta construyendo en la localidad corufiesa, y que tendra una capacidad de
aproximadamente S50MW.

En la operacion, en la que el Banco Santander actlla como agente y coordinador, han participado
el BEI, ICO y el propio Banco Santander en el Tramo Senior de la Deuda Project, y el Fondo
Marguerite Il en el Tramo Mezzanine (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto
plazo”). Asimismo, el proyecto cuenta con una garantia de la ECA finlandesa, Finnvera Plc. del
95% del Tramo ECA.

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 correspondiente a la deuda Senior exceptuando
el crédito IVA, ha ascendido a 3.115.572 euros, que han sido capitalizados dentro de “Inmovilizado
material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto (340.581 euros en el
ejercicio 2018).

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha Fecha Importe

(Euros) formalizacién vencimiento  Tipo de interés concedido
Tramo BEI 25/07/2018 30/06/2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 50.000.000
Tramo Comercial

a) Subtramo ICO 25/07/2018 30/06/2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 22.000.000
b) Subtramo B. Santander 25/07/2018 30/06/2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 4.000.000

. a) Tipo Variable: Euribor 6M + Margen

Tramo ECA (Finnvera PIc) 25/07/2018 30/06/2034 b) Tipo Fijo: CIRR + Margen 23.999.583
Crédito IVA (Banco Santander) 25/07/2018 31/12/2020 Tipo Variable: Euribor 3M + Margen 2.000.000
Total 101.999.583

El contrato de préstamo de Deuda Senior esta sujeto al cumplimiento ratios, aplicables a Greenalia
Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. a partir del 31 de diciembre de 2020:

- Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda igual o superior a 1,05.

- Ratio de Apalancamiento igual o inferior a 75%.

El incumplimiento de los ratios anteriormente descritos supondria un supuesto de vencimiento
anticipado del contrato.

2) Deuda Senior — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.

Con fecha 30 de julio de 2019 Greenalia, S.A. a través de sus filiales Greenalia Wind Power Eolo
S.L.U. y Greenalia Wind Power Eolo Senior S.L.U. obtuvo un crédito de 84 millones de euros para
la financiacion de cinco parques eélicos con una capacidad de generacion de 74,22 MW. Los
parques estan incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia.

La operacion se ha estructurado a través de la modalidad project finance con un Tramo Senior y
otro Junior (Mezzanine). Banco Sabadell actia como agente y coordinador en el Tramo Senior que
alcanza un valor de 61 millones de euros. El Tramo Subordinado / Mezzanine ha sido firmado por
importe de 22 millones de euros (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto plazo”).
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Adicionalmente, se han firmado podlizas de IVA por importe de 1 milldn de euros y polizas de
avales, asi como resto de contratos e instrumentos necesarios en este tipo de financiaciones.

Ademas, como parte de la estructura de financiacion, Greenalia ha firmado un crédito bilateral con
EPCista (Elecnor S.A.), que se involucrara en el proyecto Eolo mas alla de la propia ejecucién de
las obras (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto plazo”).

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 correspondiente a la deuda Senior exceptuando
el crédito IVA, ha ascendido a 8.338 euros, que han sido capitalizados dentro de “Inmovilizado
material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto.

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha Fecha Importe
(Euros) formalizacion vencimiento  Tipo de interés concedido
Tramo Senior 30/07/2019 30/09/2036 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 61.209.766
Crédito IVA (Banco Sabadell) 30/07/2019 Tipo Variable: Euribor 3M + Margen 1.000.000
Total 62.209.766

3) Otros préstamos

Respecto al resto de préstamos, devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas
un diferencial de mercado (entorno al 2%-3%) y no estan sujetos a ninguna garantia, excepto el
préstamo con el Banco Pastor por importe de 113 miles de euros (125 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018) con vencimiento en 2027 que esta sujeto a garantia hipotecaria del terreno
propiedad del grupo (Nota 7.2).

El préstamo existente con Bankia regula como causa de resolucion anticipada, cualquier
modificacion en la composicién del capital social de la Prestataria respecto de la que tuviera en la
fecha de firma de la Pdliza de Préstamo sin autorizacion previa, debiendo notificar a la entidad
bancaria, con un mes de antelacién, de cualquier cambio accionarial que se proyecte realizar. En
el supuesto de incumplimiento, se considerarian exigibles los importes pendientes. Los
Administradores han realizado las comunicaciones pertinentes para ello.

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos con las entidades de crédito a
largo plazo (exceptuando los gastos de formalizacion de deudas) es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Afo 2020 - 2.910.579
Afo 2021 5.707.668 2.570.846
Afo 2022 5.756.359 2.563.953
Afo 2023 5.837.339 2.614.957
Afo 2024 5.863.909 2.967.564
Afo 2025 y siguientes 74.002.843 30.715.323

97.168.118 44.343.222

La Direccion considera que el grupo sera capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.
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Respecto a las pdlizas de crédito y descuento, el grupo dispone de las siguientes:

2019 2018
(Euros) Dispuesto Limite Disponible Dispuesto Limite Disponible
Pdlizas de crédito 6.149.191 6.787.500 638.309 6.358.423 6.775.000 416.577
Pélizas de descuento / Confirming 4.807.933 6.587.500 1.779.567 5.004.274 6.800.000 1.795.726

Las poélizas de crédito y descuento devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor
més un diferencial de mercado.

15.2 Débitos y partidas a pagar - Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad Dominante ha
emitido como deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

2019 2018
(Euros) Largo Plazo Corto Plazo . Gast.o Largo Plazo Corto Plazo . Gast.o
financiero financiero

Bono | 5.800.000 - (391.500) 5.800.000 - (391.500)
Bono Il 3.200.000 - (216.000) 3.200.000 - (87.600)
Bono IlI 6.000.000 - (302.500) - - -
Gastos formalizacién Bono | (81.673) (36.587) (34.017) (176.706) -- --
Gastos formalizacion Bono Il (112.158) (50.451) (54.800) (183.905) -- --
Gastos formalizacién Bono Ill (123.065) (60.927) -- (1.488) -- --
Intereses devengados no pagados -- 451.000 -- -- 148.500 --
Total 14.683.104 303.035 (998.817) 8.637.901 148.500 (479.100)

Se registra en este epigrafe un bono por importe de 5.800 miles de euros (Bono |) emitido el 3 de
noviembre de 2017 por la Sociedad Dominante con el objetivo de financiar su expansion. Dicho
bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 6,75%. Este
bono presenta las siguientes condiciones particulares:

i. Restriccién a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupdn haya sido cubierto en la cuenta
de depoésito en garantia.

ii. Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

iii. Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

iv. Garantias:

a) Los fondos de la deuda se depositaran en una cuenta escrow hasta el cierre de la
financiacién de la planta. Si el proyecto no se ejecuta, el capital se devolvera junto con los
intereses devengados a la tasa de emision inicial. Esta circunstancia se ha producido
durante el ejercicio por lo que se ha liberado la Garantia.
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b) Pignoracion del 51% de las acciones posteriores al aumento de capital (correspondiente a
la cotizacion en el MaB) de Greenalia, S.A. Las acciones pignoradas corresponderan a las
empresas que posean acciones de la sociedad holding; actualmente estan en poder de
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.). EI compromiso
puede ser reemplazado por una garantia bancaria o un seguro de fianzas por una suma
equivalente al valor nominal de la emision, es decir, 7.000.000 de euros.

c) Cuenta de deposito en garantia, en la que parte de los flujos de efectivo generados por la
empresa se depositaran hasta alcanzar el 100% del cup6n actual.

V. Opcidn call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021.

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad Dominante emitié un programa de bonos simples por
un importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzo6 con la emision de un bono Serie n°® 1 Tramo n°l por
importe de 3.200.000 euros (Bono Il) que fue totalmente suscrito y desembolsado. Dicho bono
tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 6,75%.

Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

i. Restriccion a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierto en la cuenta
de depdsito en garantia.

ii. Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

iii. Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracién de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

iv. Garantias:

a) Constitucion de un depésito bancario o escrow en la cuenta bancaria abierta en el
banco depositario en la que las sociedades operativas depositaran los fondos de los
clientes, hasta cubrir, afio por afio, el 100% del importe del cupon de la emision.

b) Derecho real de prenda con desplazamiento sobre las Acciones representativas de
hasta el 12% del capital social de Greenalia, S.A. titularidad de la pignorante Smarttia
Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.)

v. Opcion call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021.

Adicionalmente, se registra en este epigrafe un bono por importe de 6.000 miles de euros (Bono
[II) emitido el 31 de enero de 2019 por la Sociedad Dominante con el objetivo de financiar su
expansion. Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del
5,55%. Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

i. Restriccion a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupdn haya sido cubierto en la cuenta
de depbsito en garantia.

ii. Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.
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iii. Vencimiento anticipado de la emisién en caso de ampliacién de capital (previo pago de la
Opciodn Call).

iv. Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

V. Garantias:

a) Pignoracion del 20-22% de las acciones de capital social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pignoracion corresponderan a las sociedades tenedoras de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y
Desarrollo, S.L.U.). De esta forma. Las acciones pignoradas se ajustaran en funcion del
importe final del bono y del precio de la accion al cierre de la colocacion determinado el
ratio deuda / garantia a niveles de 100% Loan to Value.

b) Los bonistas tendran derecho de suscripcion preferente en la proxima ampliacion de
capital que la sociedad lleve a cabo.

c) Opcion call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021.

d) Compromiso de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los proximos 24/36
meses.

15.3 Débitos y partidas a pagar — Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

A largo plazo
Derivados de cobertura 5.488.028 2.145.100
Otros pasivos financieros 72.344.780 30.280.374
78.302.762 32.425.474

A corto plazo

Derivados de cobertura 920.276 589.418
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 173.585 592.076
Otros pasivos financieros 5.581.464 12.058.777
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.827.713 5.726.699
12.503.038 18.966.970
90.805.800 51.392.444

Deudas con empresas del grupo y asociadas

A 31 de diciembre de 2018 el grupo registraba principalmente en el corto plazo un préstamo
otorgado por el accionista Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y Desarrollo,
S.L.U.) formalizado el 21 de diciembre de 2018 por importe de 500 miles de euros cuyo
vencimiento se produjo en el ejercicio 2019. Dicho préstamo devengaba un tipo de interés fijo
anual.
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Derivados de cobertura

Con motivo del contrato de financiacién de Deuda Senior formalizado por Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.L.U. (Nota 15.1), a los efectos de obtener una cobertura respecto a las
eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacién BEI, el Contrato de
Financiacion ECA y el Contrato de Financiacion Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power
Curtis Teixeiro, S.L.U. ha formalizado en la misma fecha que los contrato de financiacién descritos
anteriormente un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Santander (Contrato de
Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de interés fijo
determinado y recibird de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado en los
préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo de
interés de los créditos a largo plazo.

Asimismo, con motivo del contrato de financiacion de Deuda Senior formalizado por Greenalia
Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. (Nota 15.1), a los efectos de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacion, dicha
sociedad ha formalizado un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Sabadell
(Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de
interés fijo determinado y recibira de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado
en los préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo
de interés de los créditos a largo plazo.

El detalle de los derivados de cobertura que tiene la Sociedad es el siguiente:

Nocional Valor razonable
(Euros) 2019 2018 2019 2018
Permuta financiera de tipo de interés 69.131.921 37.610.260 6.408.304 2.734.518
Total 69.131.921 37.610.260 6.408.304 2.734.518

Los valores razonables de estos instrumentos financieros se reflejan en pasivos financieros de la
siguiente forma:

(Euros) 2019 2018
Deuda a largo plazo - Derivados 5.488.028 2.145.100
Deuda a corto plazo - Derivados 920.276 589.418
Total 6.408.304 2.734.518

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 correspondiente al derivado ha ascendido a
966.083 euros, y ha capitalizado como parte del “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y
anticipos” del balance consolidado adjunto (144.852 euros en el ejercicio 2018).
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Las condiciones del contrato de permuta financiera de tipos de interés sobre la Deuda Senior
formalizada por Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.son las siguientes:

Producto

Swap Tipos de Interés

Importe nominal

Partiendo de un importe de 10.539.257 euros, importe variable
segun calendario recogido en el contrato.

Fecha inicio 29/08/2018

Fecha vencimiento 30/12/2030

Inversor paga Tipo fijo
Tipo fijo 1,21%
Periodo de liquidacion Semestral

Inversor recibe

indice variable

indice variable

Euribor 6 meses

Periodo de liquidacion

Semestral

Periodo de revision

Semestral

Las condiciones del contrato de permuta financiera de tipos de interés sobre la Deuda Senior
formalizada por Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. son las siguientes:

Producto

Swap Tipos de Interés

Importe nominal

Partiendo de un importe de 38.100.310 euros, importe variable
segun calendario recogido en el contrato.

Fecha inicio 20/12/2019

Fecha vencimiento 31/12/2032

Inversor paga Tipo fijo
Tipo fijo 0,5117%
Periodo de liquidacion Semestral

Inversor recibe

indice variable

indice variable

Euribor 6 meses

Periodo de liquidacion

Semestral

Periodo de revision

Semestral
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Producto

FLOOR Tipos de Interés

Importe nominal

Partiendo de un importe de 38.100.310 euros, importe variable
segun calendario recogido en el contrato.

Fecha inicio 30/09/2020

Fecha vencimiento 31/12/2024

Inversor paga FLOOR Tipo fijo
Tipo fijo 0,00 %
Periodo de liquidacion Semestral

Inversor recibe

indice variable

indice variable

Euribor 6 meses

Periodo de liquidacion

Semestral

Periodo de revision

Semestral

Producto

CAP Tipos de Interés

Importe nominal

Partiendo de un importe de 41.500.000 euros, importe variable
segun calendario recogido en el contrato.

Fecha inicio 20/12/2019

Fecha vencimiento 30/09/2020

Inversor paga Tipo fijo
Tipo fijo CAP 0,00 %
Periodo de liquidacion Mensual

Inversor recibe

indice variable

indice variable

Euribor 1 mes

Periodo de liquidacion

Mensual

Periodo de revision

Mensual
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Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

2019 2018
Importe
(Euros) Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo  concedido Vencimiento
Deuda Mezzanine (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.)
Deuda Mezzanine 23.000.000 -~ 23.000.000 - 23.000.000 2.034
Gastos de formalizacion (187.981) (18.173) (230.000) - - -
Intereses capitalizados 3.616.134 - 871.444 -- -- -
Deuda Mezzanine (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.)
Deuda Mezzanine 22.000.000 - -- -- 22.000.000 2.022
Gastos de formalizacién - -- -- -- -- -
Intereses devengados no pagados - 1.161.111 - -- -- -
Deuda
Mast Investment 18.000.000 - -- -- 28.000.000 2.023
Gastos de formalizacion (533.654) - - - - -
Intereses de deudas - 110.092 -- -- - -
Otras deudas
Arboribus - - - 26.948 65.530 2.019
Be Spoke Loan Funding Dac 1.955.750 --  1.936.250 -- 2.000.000 2.023
Deutsche Leasing Ibérica 35.580 10.318 412.618 117.541 651.604 2023-2024
Emplea - Ministerio de Economiay
Competitividad 18.288 34.554 54.584 52.471 161.488 2.021
Gestan Medioambiental - -- -- 71.870 400.000 2.019
Instituto Galego de Promocién
Econdmica (Igape) 809.042 201.418  1.010.460 76.418 1.139.006 2.021-2.025
Elecnor 2.164.000 - - - 3.164.000 2.022
October - 410.332 386.770 413.230 800.000 2.020
Opcién de compra Serra do Farelo - - -- 370.000 370.000 -
Otras deudas 971.781 252.499 835.319 206.881 1.566.546 2.024
MytripleA 91.997 83.191 250.000 2.022
Préstamo Puente (Inversiones privados) - 1.357.708 --1.383.209 2.000.000 2.019
Proveedores inmovilizado - 919.142 8.599.162 -- 2.020
Reindustrializacion (Reindus) 403.843 91.586  2.002.929 190.671 2.303.250  2.024-2.028
Torofinance - 958.333 -- 550.003 1.200.000 2019-2020
Partidas pendientes de alicacion -- 9.353 -- 373 - -
72.344.780 5.581.464 30.280.374 12.058.777 89.071.424
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1) Deuda Mezzanine (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.)

Con fecha 25 de julio de 2018, dentro del marco de la financiacion de la planta de biomasa de
Curtis Teixeiro (A Corufia) que formalizo la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U., se incluye una Deuda Mezzanine con las siguientes caracteristicas:

Fecha Fecha Importe
(Euros) Entidad formalizacién vencimiento Tipo de interés concedido
Deuda Mezzanine Fondo Marguerite Il 25/07/2018 30/12/2034 Tipo Fijo 23.000.000
Total 23.000.000

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 correspondiente a la deuda Mezzanine y que se
encuentra capitalizado ha ascendido a 2.768.536 euros, y se ha capitalizado en el epigrafe
“Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto
(871.444 euros en el ejercicio 2018).

Esta deuda esta sujeta al cumplimiento de los mismos ratios que la deuda Senior aplicables a
partir del 31 de diciembre de 2020 (Nota 15.1).

2) Deuda Mezzanine (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.)

Con fecha de 1 de agosto de 2019, dentro del marco de la financiacion de cinco parques eolicos
incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia, y que formalizé la sociedad
dependiente Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U., se incluye una Deuda Mezzanine con las
siguientes caracteristicas:

Fecha Fecha Importe
(Euros) Entidad formalizacién vencimiento Tipo de interés concedido
Deuda Mezzanine Ben Oldman Loan Par 01/08/2019 01/08/2022 Tipo Fijo 22.000.000
Total 22.000.000

Adicionalmente, en el contrato de financiacién Mezzanine se incluye otro contrato de préstamo por
importe de 4 millones de euros, que la sociedad acreditada ha procedido a su devolucion en el
ejercicio 2019.

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 correspondiente a la deuda Mezzanine y que se
encuentra capitalizado ha ascendido a 1.161.111 euros, y se ha capitalizado en el epigrafe
“Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto.

3) Otras deudas

Con fecha 26 de noviembre de 2017 a la sociedad dependiente Greenalia Logistics, S.L. le fue
concedido un préstamo en el marco del Programa de Ayudas para Actuaciones de
Reindustrializacién otorgado por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo cuya disposicion
tuvo lugar el 18 de enero de 2018 por importe de 1.500 miles de euros. Dicho préstamo devenga
un tipo de interese fijo y su vencimiento sera en 2028.

Con fecha 20 de marzo de 2018 las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L. y Greenalia
Logistics, S.L. formalizaron sendos préstamos con la entidad Be Spoke por importe de 1.000 y
1.000 miles de euros respectivamente. Dichos préstamos devengan intereses de Euribor mas un
diferencial y su vencimiento sera en a los 5,5 afios desde el segundo desembolso. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2019 de estos préstamos han ascendido a 74.379 y 69.830
euros respectivamente (72.561 y 40.359 euros respectivamente en el ejercicio 2018).
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Con fecha 2 de marzo de 2018 Greenalia S.A. suscribié un contrato privado de préstamo puente
con inversores privados por importe de 2 millones de euros cuyo vencimiento inicial era de 6
meses (prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2018), a un tipo de interés fijo anual, con
liquidacion prevista tras la liberalizacion de los fondos del bono ya emitido. Posteriormente, con
fecha 15 de diciembre de 2018 se produjo una cancelacion parcial por importe de 600 miles de
euros y una novacion del importe restante con fecha de vencimiento 15 de junio de 2019. Dicho
préstamo fue prorrogado sucesivamente hasta su vencimiento en el ejercicio 2020. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2019 de este préstamo asciende a 110.657 euros (126.247
euros al 31 de diciembre de 2018).

Con fecha 12 de febrero de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. firmé un contrato
de préstamo con Toro Finance, S.L.U. por importe de 400 miles de euros, devengando intereses a
tipo fijo y su vencimiento es de 12 meses (ya vencido). Adicionalmente con fecha 21 de mayo de
2018 la sociedad dependiente firmé un nuevo préstamo con la misma entidad por 200 miles de
euros sujetos a las mismas condiciones que el obtenido anteriormente. Adicionalmente, con fecha
3 de junio de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. firmé un contrato de préstamo
con Toro Finance, S.L.U. por importe de 1.000 miles de euros, devengando intereses a tipo fijo y
su vencimiento es de 12 meses. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 ha ascendido
a 75.000 euros (71.200 euros en el ejercicio 2018).

Con fecha 3 de diciembre de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Logistics, S.L.U. firmé un
contrato de préstamo con October por importe de 800 miles de euros, devengando intereses de
Euribor mas un diferencial y su vencimiento sera el 5 de diciembre de 2020. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2019 de este préstamo asciende a 32.493 euros (Oeuros en el ejercicio
2018).

Con fecha 28 de noviembre de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Power Spain, S.L. firmo
un contrato de préstamo con Mast Investment, S.A.R.L. por importe de 28 millones de euros a
efectos de financiar la construccion de los parques incluidos en el proyecto Eolo | (Tramo A por 18
millones de euros y Tramo B por importe de 10 millones de euros), devengando intereses a tipo
fijo anual. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 28 de noviembre de 2023. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2019 ha ascendido a 49.500 euros, y se ha capitalizado en el
epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado
adjunto.

Con fecha 1 de agosto de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L.U. firmé un
contrato de préstamo con Elecnor, S.A. por importe de 3.164.000 euros, compuesto de 2.164.000
euros concedidos exclusivamente para completar la financiacion necesaria para la ejecucién de
los proyectos de Ourol y Mifiébn que se engloban dentro del proyecto Eolo |, y 1.000.000 para
completar la financiacion necesaria para la ejecucion de los proyectos de Alto da Croa | y Alto da
Croa Il, también incluidos en el proyecto Eolo |. Esos préstamos devengan intereses a tipo fijo
anual. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 2 de agosto de 2022. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2019 ha ascendido a 60.592 euros, y se ha capitalizado en el epigrafe
“Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto
(871.444 euros en el ejercicio 2018).

La financiacion detallada en estos préstamos devenga tipos de interés en un intervalo del 1% al
15%. La deuda con Gestan Medioambiental, S.L. se encontraba garantizada con la pignoracion de
las acciones que el grupo posee en Biomasa Forestal, S.L.

Asimismo, se incluyen en este epigrafe proveedores de inmovilizado por importe de 919 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019 (8.599 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), y que
provienen fundamentalmente de la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U.
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Adicionalmente, en el epigrafe de “Otras deudas” se incluyen deudas contraidas por la Sociedad
con antiguos socios por la compra de sus participaciones, cuya fecha de vencimiento se producira
en el ejercicio 2024. Esta deuda devenga un tipo de interés implicito entre el 3% - 4%. El gasto
financiero devengado a 31 de diciembre de 2019 asciende a 33.754 euros (45.075 euros).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el grupo mantenia deudas pendientes con terceros a
corto plazo por 370 miles de euros derivados de la opcion de compra de y AV Serra do Farelo S.L.

El detalle de los vencimientos anuales de los “Otros pasivos financieros” a largo plazo
(exceptuando los gastos de formalizacion de deudas) es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Afo 2020 - 1.040.231
Afo 2021 1.125.646 961.025
Afo 2022 23.530.955 1.641.959
Afo 2023 23.863.667 3.766.880
Afo 2024 1.635.021 2.663.889
Afio 2025 y siguientes 22.911.126 20.436.390

73.066.415 30.510.374

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Proveedores 2.258.031 2.550.206
Acreedores varios 3.567.623 1.660.275
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.059 286
Anticipos de clientes -- 1.515.932
5.827.713 5.726.699
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16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Activos por impuesto diferido 2.107.039 1.133.374
Activo por impuesto corriente 156.189 156.188
Otros créditos con las Administraciones Publicas 581.893 3.267.865
IVA 359.485 3.095.147
Subvenciones concedidas 220.838 172.718
Otros saldos a cobrar con Hacienda Publica 1.570 1.566
2.845.121 4.557.427

Pasivos por impuesto diferido 103.796 85.952
Otras deudas con las Administraciones Publicas 176.366 158.655
IVA 488 58.717
IRPF 88.604 65.435
Seguridad Social 73.721 38.132
Otros saldos a pagar con Hacienda Publica 13.553 (3.629)
280.162 244.607

La sociedad Greenalia, S.L constituida durante el 2013, solicité a las Autoridades Tributarias la
inscripcion desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcia Forestal
Transportes, S.L., Greenalia Heating, S.L.U., Garcia Forestal Gestién del Patrimonio, S.L. En
fecha 16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunic6 que el niUmero de grupo es 67/15.

Asimismo, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de Administracion de
Greenalia, S.A., se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario de
consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acordd que la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.), titular de una participacion directa de méas del 70% en el capital de Greenalia,
S.A., constituya, como entidad dominante, dicho grupo de consolidacién fiscal. Por tanto,
Greenalia, S.A. se encuentra integrada en el grupo fiscal, siendo la Smarttia Spain, S.L.U. la
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las restantes sociedades del grupo como
sociedades dependientes.

Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de
Administracién de Greenalia, S.A., se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupo de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afiadido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido. En este sentido, se acordd que la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste
Inversion y Desarrollo, S.L.U.) sera la cabecera del grupo fiscal formado por Greenalia, S.A. y las
sociedades dependientes.
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Contingencias fiscales y otros

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opiniéon de los
Administradores del grupo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el

grupo.

Se han concluido los procesos relativos sobre el Impuesto sobre Sociedades 2005 y 2006, y de las
sanciones correspondientes (389.557 euros y 362.265 euros), segun la comunicacion recibida de
la que la Audiencia Nacional dictaba sentencia favorable.

Tras la actuacién inspectora, de cardcter parcial, de la AEAT en Greenalia Forest, S.L. (antes
Garcia Forestal, S.L.), sociedad dependiente del Grupo, en relacion con el IVA e IS de los
ejercicios 2013, 2014 y 2015 en relacién con las facturas recibidas de un proveedor, el 27 de julio
de 2017 dicto liquidacion relativa al Impuesto sobre Sociedades, por un importe de 126.130,43
euros de principal, y relativa al IVA por un importe de 172.606,02 de principal. En total, junto con
intereses de demora resultd un importe de 327.461,86 euros. Asimismo, se dictaron resoluciones
sancionadoras por un importe total de 376.283,63, relativas al IVA y al IS. Actualmente dichas
liquidaciones y sanciones se encuentran recurridas en via econémico-administrativa ante el TEAR
de Galicia.

En este caso los Administradores consideran que dichas liquidaciones y sanciones no son
procedentes ya que, al margen de que falta la mas minima fundamentacion de las liquidaciones y
sanciones, ha existido relacion y trafico comercial con el proveedor, por lo que, de acuerdo con el
criterio de los asesores fiscales, es probable que las reclamaciones y recursos presentados sean
favorables a esta Sociedad, en consecuencia, no se ha registrado provisiéon alguna por estos
conceptos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Derivado de dicho procedimiento inspector se han iniciado Diligencias Previas ante el Xulgado de
Instruccion nim.4° de Vigo que no deberia tener ninguna incidencia, y el grupo no tiene que
registrar ningun pasivo, pues al margen de no alcanzar las cuantias liquidadas el importe minimo
para la incoacion de un procedimiento de dicha naturaleza, la existencia de las operaciones
comerciales es un hecho constatable y que se puede demostrar, en consecuencia, no se ha
registrado provision alguna por estos conceptos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas no ha habido modificaciones respecto
al ejercicio anterior en los procedimientos abiertos y comentados anteriormente.
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16.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto
Disminucio- Disminucio-
(Euros) Aumentos nes Total Aumentos nes Total
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas -- -- 64.166 -- --  (2.642.015)
64.166 (2.642.015)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas -- -- 91.652 -- -- (884.216)
91.652 (884.216)
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de
impuestos 155.818 (3.526.231)
Diferencias permanentes 31.660 (3.211.735)  (3.180.075) -- -- --
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 204.813 (12.303) 192.510 - 3.526.231 3.526.231
Diferencias de consolidacion -- -- 3.059.109 -- -- --
Base imponible (resultado fiscal) 236.473  (3.224.038) 227.362 =
Ejercicio 2018
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas -- -- 483.218 -- -~ (1.982.995)
483.218 (1.982.995)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas -- -- (177.001) -- -- (659.700)
(177.001) (659.700)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 306.217 (2.642.695)
Diferencias permanentes 26.586 -- 26.586 -- -- --
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio -- (12.303) (12.303) -- 2.642.695 2.642.695
Diferencias de consolidacion -- (465.375)
Base imponible (resultado fiscal) 26.586,00 (12.303) (144.875) =

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con gastos varios no deducibles y
las diferencias temporales se corresponden con las reversiones por amortizacién no deducibles en
ejercicios pasados, asi como el gasto financiero no deducible del periodo, asi como las
eliminaciones por operaciones entre sociedades del mismo grupo.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2019 2018
Ingresos y gastos Ingresos y gastos

Cuenta de imputados Cuenta de imputados

pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al
(Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 155.818 (3.526.231) 306.217 (2.642.695)
Carga impositiva tedrica (tipo
impositivo 25%) 38.955 (884.216) 76.554 (660.674)
Gastos no deducibles / Ingresos no computables 30.242 -- (109.697) --
Bases Imponibles negativas no activadas (fuera del
grupo fiscal) 8.540 -- 23.107 --
Activacion de deducciones (185.906) -- (83.790) --
Diferidos plusvalias internas 95.852 -- --
Impuesto de ejercicios anteriores 103.969 -- (83.175) 974
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 91.652 (884.216) (177.001) (659.700)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado se desglosa como sigue:

2019 2018
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al
(Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Impuesto corriente 33.804 -- -- --
Variacion de impuestos diferidos
Activacion de bases imponibles negativas -- -- (96.531) --
Deducciones pendientes de aplicacion 102.730 -- (83.790) --
Cobertura de flujos de efectivo -- (918.447) -- (683.629)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -- 17.504 -- 23.929
Otros diferidos (44.882) 16.727 3.320 -
91.652 (884.216) (177.001) (659.700)

El resultado a pagar del calculo del Impuesto sobre Sociedades de las sociedades del grupo
asciende a 149.500 euros, que ha sido cargado a la sociedad dominante del grupo fiscal Smarttia
Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.).
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16.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los

siguientes:
Variaciones reflejadas en
Cuenta de
pérdidasy Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Otros 23.375 3.691 - 27.066
Cobertura de flujos de efectivo 683.629 - 918.447 1.602.076
Deducciones pendientes de aplicacion 83.790 102.730 -- 186.520
Créditos fiscales activados 342.580 (51.203) -- 291.377
1.133.374 55.218 918.447 2.107.039
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables 85.952 340 17.504 103.796
85.952 340 17.504 103.796
1.219.326 55.558 935.951 2.210.835
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Otros 26.451 (3.076) - 23.375
Cobertura de flujos de efectivo - - 683.629 683.629
Deducciones pendientes de aplicacion - 83.790 -- 83.790
Créditos fiscales activados 246.049 96.531 -- 342.580
272.500 177.245 683.629 1.133.374
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables 62.023 - 23.929 85.952
62.023 - 23.929 85.952
334.523 177.245 707.558 1.219.326
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17. INGRESOS Y GASTOS
17.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

2019 2018

Segmentacion por categorias de actividades
Forestal / Industrial 34.865.488 31.536.652
Logistica 5.369.428 3.897.788
Energia 56.233 --
40.291.149 35.434.440

Segmentacion por mercados geograficos

Nacional 32.992.766 29.764.930
Intracomunitarias 7.298.383 5.669.510
Resto del mundo -- --
40.291.149 35.434.440

17.2 Consumos de mercaderias

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el

siguiente:
(Euros) 2019 2018
Compras de mercaderias 24.126.973 20.995.946
Variacion de mercaderias (930.170) (1.250.947)
23.196.803 19.744.999
17.3  Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
(Euros) 2019 2018
Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos y salarios 1.516.732 976.350
Indemnizaciones 28.269 17.303
1.545.001 993.653
Cargas sociales
Seguridad social 423.143 274.454
Otros gastos sociales 25.841 32.160
448.984 306.614
1.993.985 1.300.267
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17.4 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Arrendamientos 527.700 809.340
Reparaciones y conservacion 297.141 27.905
Servicios profesionales independientes 1.020.338 646.839
Transportes 3.544.237 3.329.500
Primas de seguros 288.785 128.477
Servicios bancarios 86.296 37.756
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 22.946 25.710
Suministros 34.357 33.845
Otros servicios 441.371 686.245

6.263.171 5.725.617

17.5 Gastos e ingresos financieros

El detalle de los gastos e ingresos financieros es el siguiente:

2019 2018
Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) - (56.503)
Por deudas con terceros (1.270.457) (1.475.686)
Por incoproracion al activo de gastos financieros (9.127.850) (2.228.322)
(10.398.307) (3.760.511)

Ingresos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) 84.746 19.800
De terceros - Incorporacion al activo de gastos financieros 9.127.850 2.228.322
De terceros - Por créditos a terceros - 503.922
9.212.596 2.752.044

El Grupo recoge en el epigrafe “Incorporacion al activo de gastos financieros” los gastos
financieros derivados de la financiacién para la construccién de la planta de Biomasa (deuda
Senior, deuda Mezzanine, deuda subordinada y derivado de cobertura) (Notas 15.1 y 15.3
respectivamente), los intereses de los bonos obtenidos por la Sociedad dominante
especificamente para la construccion de la citada planta (Nota 15.2), y los intereses relacionados
con la financiacion Senior, Mezzanine y otras deudas concedidas a varias sociedades
dependientes para la construccién de parques edlicos incluidos dentro del proyecto Eolo | (Notas
15.1 y 15.3 respectivamente).

Dichos gastos financieros se encuentran activados como mayor valor del inmovilizado en el
epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado
adjunto y consecuentemente, como ingreso financiero por el mismo importe bajo el epigrafe
“Incorporacion al activo de gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Al 31 de diciembre de 2019 los gastos financieros activados se componen de:

2019
Gastos financieros activados

Deuda Senior 3.123.910
Deuda Mezzanine 3.929.647
Otras deudas 110.092
Derivado de cobertura 966.083
Bonos 998.118
9.127.850

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2019
y 2018, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculaciéon

Biomasa Forestal, S.L. Parte vinculada
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.) Sociedad dominante directa
Toxo Invest, S.L. Empresa asociada

18.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los siguientes:

Deudas a
Créditos alargo Créditos acorto Deudas alargo  corto plazo
(Euros) plazo (Nota 8.2) plazo (Nota 8.2) plazo (Nota 15.3) (Nota 15.3) Deudores Acreedores
Ejercicio 2019
Smarttia Spain, S.L.U. 1.372.889 - (469.954) (173.585) - -
Biomasa Forestal, S.L. - - - - - -
Otras partes vinculadas 24.444,00
1.372.889 24.444 (469.954) (173.585) = -
Ejercicio 2018
Toxo Invest, S.L. - 29.375 - (92.076) - -
Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U. -- -- -- (500.000) - -
Biomasa Forestal, S.L. - . - - 387.022 (36.356)
- 29.375 - (592.076) 387.022 (36.356)
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El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Ventas y
prestacién de Compras de Servicios Gastos Ingresos

(Euros) servicios marcaderias recibidos financieros financieros
Ejercicio 2019
Smarttia Spain, S.L.U. - - (323.831) (84.746) -
Biomasa Forestal, S.L. 5.585.309 (232.054) - - -

5.585.309 (232.054) (323.831) (84.746) -
Ejercicio 2018
Toxo Invest, S.L. - - (86.598) - 19.800
Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L. -- -- (194.000) (56.503) --
Biomasa Forestal, S.L. 4.970.039 (300.180) - - -

4.970.039 (300.180) (280.598) (56.503) 19.800

Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del trafico
ordinario de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado.

Las ventas de mercaderias a Biomasa Forestal corresponden al suministro de madera para el
proceso productivo de la sociedad vinculada.

18.2  Administradores y alta direccion

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros.

El Grupo considera personal de Alta Direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales del grupo, tales como la planificacion, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos del Grupo o los 6rganos de gobierno y
administracién que representan a dichos titulares. El Grupo Unicamente considera una persona
gue pueda ser considerada como Alta Direccion, segun la definicion anteriormente expuesta. La
retribucion conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccién por todos los conceptos en el
ejercicio 2019 ascendio a 150.000 euros (mismo importe en el ejercicio 2018).

Asimismo, el Consejo de Administracion cuenta con un consejero ejecutivo, que, a Su vez, es
empleado del grupo, cuya retribucién bruta en el ejercicio 2019 ha ascendido a 113.333 euros
(104.800 euros en el ejercicio 2018).

Adicionalmente entidades vinculadas a dos consejeros independientes han facturado distintos
servicios a las entidades del grupo en el ejercicio 2019 por importe de 48.000 euros (106.500
euros en el ejercicio 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las sociedades del grupo no tenian obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de sus
organos de Administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de Alta Direccion o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2019 existe un crédito concedido a un consejero ejecutivo, que a su vez es
empleado del grupo, por importe de 13.333 euros (26.666 euros al 31 de diciembre de 2018).
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Durante el ejercicio 2019 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 5.500 (mismo
importe en el ejercicio 2018).

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
la Sociedad Dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés con
las sociedades consolidadas.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion del grupo. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero del grupo ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

19.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

Las Sociedades del Grupo periédicamente analizan el nivel de riesgo al que estan expuestas,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos
los demas de naturaleza no comercial. En base a los mismos, estima que no presenta este tipo de
riesgo, al no existir ni haber detectado ninglin caso de morosidad.

La exposicion maxima al riesgo de crédito es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.372.889 --
Inversiones financieras a largo plazo 76.680 215.284
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.444.908 7.648.820
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 24.444 29.375
Inversiones financieras a corto plazo 401.580 178.268
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.778.229 10.596.915

25.098.730 18.668.662

Con caracter general las sociedades del grupo mantienen su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Las sociedades del grupo no tienen una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicién distribuida entre un gran nimero de clientes.

75
GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, tipo de cambio y
regulatorio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

El grupo gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacion recibida a
tipo fijo y variable. Asimismo, el grupo tiene contratados derivados asociados a las deudas Senior
para cubrir en la medida de lo posible la variacién en los tipos de interés.

Gran parte de la financiacion recibida por el grupo, entre la cual se encuentran los bonos admitidos
a cotizacion y otras deudas con terceros, se encuentran referenciados a tipos de interés fijos. La
financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor mas un margen diferencial, si
bien se reduce a las deudas con entidades de crédito fundamentalmente.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Direccién Financiera del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de cambio
pues el grupo realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones en moneda
extranjera.

Riesgo requlatorio

Si bien, la actividad energética esta en una fase incipiente, el sector eléctrico estd ampliamente
regulado. El grupo en su segmento de energia debe cumplir con diversas normativas de acuerdo a
la legislacion nacional. El grupo y sus instalaciones de produccion de energia eléctrica estan
sujetos a estrictas normas sobre la construccion y explotacion de las instalaciones (incluidas
normas relativas a la adquisicion, utilizacién de terrenos y obtencion de autorizaciones).En base a
la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico, el Ministerio de Industria podra modificar
todos los parametros de retribucion a las renovables (salvo el valor de la inversion inicial y la vida
util) de acuerdo con “la situacion ciclica de la economia, de la demanda eléctrica y la rentabilidad
adecuada para estas actividades”.

Existe por tanto un riesgo de variacion en los parametros de la remuneracion de las plantas en
base a las variaciones del tipo de interés del bono del Estado a diez afios, asi como de los propios
parametros regulatorios que podran ser ajustados por el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo.

19.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

76
GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado. A estos
efectos debe tenerse en cuenta lo indicado en la Nota 2.3.

20. Garantias, avales, compromisos y contingencias

El Grupo mantiene avales ante la Agencia Tributaria por importe de 1.206 miles de euros para la
suspension de la ejecucion de las liquidaciones recurridas en via econémico-administrativa
correspondiente a actas del Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto de Sociedades de los
afios 2005 y 2016 y de los afios 2013, 2014 y 2015.

Adicionalmente el Grupo tiene avales ante otras administraciones (Reindus) por importe de 230
miles de euros. Ademas, el grupo tiene avales ante empresas privadas (REE y GNF) por importe
de 315 miles de euros.

La deuda concedida por Gestan Medioambiental, S.L. a la Sociedad, que se encontraba
garantizada con la pignoracion de las participaciones en la sociedad Biomasa Forestal, S.L.,
(actualmente participada por Greenalia Industry, S.L.U.), ha quedado totalmente devuelta y
satisfecha a cierre de 2019.

Por otro lado, el Grupo es avalista de una pdliza con el Banco Santander por importe de 500 miles
de euros de Smarttia Spain S.L., asi como de un préstamo con el Banco Santander por importe de
278 miles de euros de Smarttia Spain S.L.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas el Grupo tiene avales otorgados por
seguros de caucion, para la adjudicacién y acceso a la retribucién de la producciéon de energia
eléctrica por importe de 104,62 millones de euros.

El Consejo de Administracién considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningun tipo de
perjuicio economico para el grupo con relacion a los citados avales.

La sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L. tiene depositadas garantias por un importe
total de 4.887.920 euros en relaciéon con la inscripcion en el Registro de Régimen Retributivo
Especifico en estado de preasignacion de ocho parque edlicos en estado de promocion,
construccion u operacion (segun el caso) en Galicia. La sociedad ha realizado distintas solicitudes
de ampliacion de plazos y recursos ante el incumplimiento de determinados plazos administrativos
que podrian suponer la ejecucion de dichas garantias. En este sentido los asesores legales del
grupo consideran probable que dichas actuaciones eviten la ejecucion de las garantias.

En relacion a las garantias que la Sociedad Dominante ha otorgado por la financiacion que la
sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte de
entidades financieras para la construccion de la planta de biomasa ubicada en el término municipal
de Curtis (A Corufia), se establece lo siguiente:

Deuda Senior — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.:

- Prenda de primer rango sobre el 100% de las participaciones de la acreditada.

- Prenda de primer rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de los contratos del proyecto.

- Prenda de primer rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine).

- Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.

- Cuenta de reserva servicio de la deuda con recalculo en el siguiente periodo regulatorio (2020)
- Cuenta de reserva de biomasa.

- Stock fisico de biomasa equivalente a 3 meses de las necesidades operativas de la planta.
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- Cobertura de posibles contingencias durante la construccion por importe de 2.500.000 euros.

- Greenalia, S.A. garantizara las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia Forest, S.L.
- Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de terminacién y puesta en marcha.

Deuda Mezzanine — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.:

- Prenda de primer rango sobre la cuenta Mezzanine.

- Prenda de segundo rango sobre las participaciones de la acreditada.

- Prenda de segundo rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de segundo rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine).
- Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.

- Prenda de segundo rango sobre los derechos de crédito de los Contratos del Proyecto.

- Mismas garantias corporativas de Greenalia, S.A. sobre el proyecto.

Deuda Senior — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.

El acreditado constituye a favor de los acreedores garantizados los siguientes derechos reales de
prenda de primer rango:

- Prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Alta da Croa, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Alta da Croa Il, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Mifion, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U.

- Prenda sobre los contratos de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango sobre los derechos que se deriven para los obligados de los contratos
pignorados, siendo estos los siguientes:

= Contrato de construccion de Infraestructuras de evacuacion suscrito entre Viesgo Distribucién
Eléctrica, S.L. y Greenalia Wind Power Eolo Ourol, S.L. con fecha 13 de agosto de 2018.

= Contrato de crédito intragrupo IVA suscrito por el Acreditado y las Sociedades (Eolo Moc
senior y sus dependientes) con fecha 30 de julio de 2019.

= Contrato de crédito intragrupo suscrito por el Acreditado y las Sociedades con fecha 30 de
julio de 2019.

= Contrato de compromisos y garantias suscrito entre el Acreditado, las Sociedades, Greenalia
Wind Power Eolo Moc, S.L.U., Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.) y los Acreedores Garantizados con fecha 30 de julio de 2019.

= Contrato de construccion "llave en mano” del Parque Mifidn con una potencia proyectada total
de 24 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Mifidn, el Acreditado y Elecnor, S.A.;y

= Contrato de construccién “llave en mano" del Parque Ourol con una potencia proyectada total
de 22,50 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Ourol, el Acreditado y Elecnor, S.A.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito a su favor derivados de los Contratos de
Cobertura de Tipo de Interés.
- Prenda de primer rango sobre los derechos del crédito de IVA.

Asimismo, se establecen las siguientes promesas de garantia real:

- Promesa de constitucion de derecho real de garantia de primer rango, mas adecuado a la
naturaleza del activo concreto, hipoteca inmobiliaria, hipoteca mobiliaria o prenda, sobre los
activos del proyecto, en el supuesto de que el RCSD sea inferior a 1,10x; o haya ocurrido
cualesquiera de las causas de resolucion anticipada previstas en los contratos garantizados.

- Promesa de prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de cualquier naturaleza
derivados de contratos de proyecto futuros (firmados con posterioridad al contrato de
financiacion.
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- Compromiso de constitucién de prenda sobre los derechos retributivos.
- Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U.) se reconoce garante
fiscal.

Asimismo, se han constituido lineas de avales suscritos por el Avalista y los Obligados bajo los
cuales se emitiran avales en beneficio de:

= La Direccion General de Energia y Minas de la Conselleria de Economia, Empleo e
Industria de la Xunta de Galicia o, en su caso, el organismo correspondiente de la Xunta
de Galicia que lo sustituya por importe de 2.200.000 euros al objeto de solicitar los avales
necesarios para responder del cumplimiento por el acreditado y las sociedades de sus
obligaciones de desmantelamiento del Proyecto conforme a la legislacion aplicable.

= La Contraparte del PPA por importe conjunto de 5.000.000 euros con objeto de solicitar
los avales necesarios para responder de determinadas obligaciones de pago de los
obligados bajo el PPA Financiero.

Deuda Mezzanine — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.

Greenalia Wind Power S.L.U garantiza el cumplimiento de las obligaciones mediante la
constitucién de los siguientes derechos reales de prenda de primer rango concurrente respecto de
cada una de las obligaciones garantizadas:

- Promesa de prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Eolo
Moc, S.L.U.

- Constitucién de prenda de primer rango concurrente sobre las participaciones de las siguientes
sociedades SPVs: Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U., Greenalia Wind Power Felga, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Forgoselo, S.L.U., Greenalia Wind Power Suime, S.L.U., Greenalia Wind
Power Pena Do Pico, S.L.U, Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena
Ombra, S.L.U., Greenalia Wind Power Granxon, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena Da Cabra,
S.L.U., Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U., Greenalia Wind Power Friol, S.L.U., Greenalia
Wind Power Gato, S.L.U., Greenalia Wind Power As Penizas, S.L.U., Greenalia Wind Power
Coto dos Chaos, S.L.U., Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U., Greenalia Wind Power
Vaqueira, S.L.U., Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U., Greenalia Wind Power Rodicio,
S.L.U., Greenalia Wind Power Monte do Cordal, S.L.U., Greenalia Wind Power Penas Boas,
S.L.U., Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U., y conjuntamente con la prenda de las
participaciones de Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U.

- Derechos reales de prenda de primer rango concurrente sobre los derechos de crédito presentes
y futuros que se deriven a favor del Socio en virtud de las cuentas de la financiacién y de las
cuentas existentes.

- Derecho real de prenda por parte de Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U. sobre las acciones
Sistemas Energéticos Cabanelas, S.A.U.

- Promesas de prenda sobre los derechos de crédito titularidad de Greenalia Wind Power que se
deriven a su favor en virtud de los contratos que suscriba en el futuro en relacion con los
Proyectos en Desarrollo, siendo los proyectos de desarrollo los siguientes: Pena Ombra, Gato,
Felga, Monte do Cordal, Friol, Pena do Pico, Carballal, Restelo, Acevedal, Granxén, Monteiro,
Suime, Pena da Cabra, Coto dos Chaos, Rodicio, Forgoselo, As Penizas, Vaqueira, Fonsanta,
Lamas de Feas y Penas Boas.

Otras Deudas

En el préstamo de préstamo de Elecnor formalizado por la sociedad dependiente Greenalia Wind
Power, S.L.U, se establecen las siguientes garantias:

- Greenalia S.A. es garante del contrato de financiacién, y responde solidariamente frente a
Elecnor de la totalidad de las obligaciones garantizadas en el contrato de financiacion.
- Entrega de aval bancario por importe de 1.000.000 euros.
- Garantia de prenda sobre 911.816 acciones de Greenalia, S.A. A estos efectos hay que destacar:
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El pignorante Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U.) se
compromete a mantener pignoradas un numero de acciones de Greenalia, S.A., cuyo valor de
cotizacion sea al menos igual, en todo momento, al 200% del principal pendiente bajo el contrato
de financiacion en cada momento.

En el caso de que el valor de cotizacién de las acciones objeto de la prenda fuera inferior al 150%
del principal pendiente bajo el contrato de financiacion, el pignorante se compromete a notificar y
pignorar acciones de Greenalia, S.A. de su titularidad, que permita alcanzar un valor de cotizacion
equivalente a 200% del principal pendiente bajo el contrato de financiacion.

En caso de que el valor de cotizaciéon exceda el 300% del principal pendiente bajo el contrato de
financiacion, el pignorante podra solicitar la liberacion de la prenda sobre parte de las acciones,
siempre que se mantenga el valor de cotizacién de al menos, el 200% del principal pendiente bajo
el contrato de financiacién, salvo que el acreditado se encuentre incurso en una causa de
vencimiento anticipado.

En caso de fusion, escision, disolucién o reduccion de capital que afecten a Greenalia S.A, el
pignorante se compromete a pignorar el coste de las nuevas acciones que sustituyan o a sustituir
estas con activos (materiales o inmateriales), valores, titulos, o fondos iguales en valor. El
Pignorante solo podra solicitar la cancelacion de la Prenda cuando todas las obligaciones
garantizadas hayan quedado satisfechas en su totalidad.

Hasta que se hayan satisfecho todas las obligaciones el pignorante debera respetar la prenda, sin
ser estas acciones objeto de venta, pago o garantia frente a otros terceros. En el caso de
incumplimiento de las obligaciones y activacion de la garantia de la prenda de acciones, el
acreedor pignoraticio tras la comunicacién correspondiente tendra derecho a voto y participar en
las ganancias sociales correspondientes a la posesion de las acciones. Se posibilita la opcion de
sustitucion de la prenda siempre que la garantia sustituta (aval bancario, seguro de caucién o
ambos ), sea una garantia liquida acorde al valor de las acciones.

Asimismo, en el contrato de préstamo de Mast Investment, formalizado por la sociedad
dependiente Greenalia Power Spain, S.L., se establecen las siguientes garantias:

Una prenda sobre las acciones que representan el 100% del capital social de cada uno de los
garantes, siendo los mismos: Greenalia Wind Power, S.L.U., Greenalia Solar Power , S.L.U.,
Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U., Greenalia Wind Power Felga, S.L.U., Greenalia Wind
Power Forgoselo, S.L.U., Greenalia Wind Power Suime, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena do
Pico, S.L.U. , Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena Ombra,
S.L.U., Greenalia Wind Power Graxén, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena da Cabra, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U., Greenalia Wind Power Friol, S.L.U., Greenalia Wind
Power Gato, S.L.U., Greenalia Wind Power As Penizas, S.L.U., Greenalia Wind Power Coto dos
Chaos, S.L.U., Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U., Greenalia Wind Power Vaqueira, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U., Greenalia Wind Power Rodicio, S.L.U., Greenalia Wind
Power Monte do Cordal, S.L.U., Greenalia Wind Power Penas Boas, S.L.U., Greenalia Wind
Power O Cerqueiral, S.L.U., Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U., Greenalia Wind Power As
Louseiras, S.L.U., Greenalia Wind Power Coto Muifio, S.L.U., Greenalia Wind Power Gaioso,
S.L.U., Greenalia Wind Power Campos Vellos, S.L.U., Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U.,
Greenalia Solar Power Guadame |, S.L.U., Greenalia Solar Power Guadame Il, S.L.U., Greenalia
Solar Power Guadame Ill, S.L.U., Greenalia Solar Power Guadame 1V, S.L.U., Greenalia Solar
Power Guadame V, S.L.U., Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U., Greenalia Solar Power
Zumajo |, S.L.U., Greenalia Solar Power Zumajo Il, S.L.U., Greenalia Solar Power El Tranco,
S.L.U., Greenalia Solar Power Newco 2, S.L.U., Greenalia Solar Power Newco 1, S.L.U.
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21. OTRA INFORMACION
21.1  Estructuradel personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Nimero de personas empleadas al

: & = Ndmero medio
final del ejercicio

Nimero medio de personas con
de personas discapacidad > 33%
empleadas en el del total empleadas

Hombres  Mujeres Total

ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2019
Directivos 3 1 4 3 --
Administrativos 72 15 87 44 --
Comerciales, vendedores y similares 12 -- 12 9 --
87 16 103 57 =
Ejercicio 2018
Directivos 2 1 3 2 --
Administrativos 18 9 27 23 --
Comerciales, vendedores y similares 14 0 14 12 --
34 10 44 37 =

A 31 de diciembre de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estaba

formado por 4 personas, en su totalidad hombres (misma composicion al 31 de diciembre de
2018).

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) 2019 2018
Honorarios por la auditoria 49.940 40.400
Otros servicios de verificacion 37.755 9.250

87.695 49.650

Los otros servicios de verificacion corresponden a la revision limitada de la informacion financiera
semestral y a la auditoria de un modelo financiero.
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21.3 Informacién sobre medio ambiente

Los equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material cuya finalidad es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, que se encuentran
registrados en la partida de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material”, eran los

siguientes:

(Euros) 2019 2018
Coste 7.407.897 1.664.466
Amortizacion acumulada (778.715) (143.205)

6.629.182 1.521.261

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no existen contingencias
significativas relativas a la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran
necesario registrar provision alguna en tal sentido.

22. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades que componen
el grupo consolidado es la siguiente:

2019 2018
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 21 22
Ratio de operaciones pagadas 22 22
Ratio de operaciones pendientes de pago 25 23
(Miles de euros)
Total pagos realizados 25.348.872 25.562.652
Total pagos pendientes 1.940.763 1.397.884
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23. INFORMACION SEGMENTADA

La informaciéon financiera del grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a
continuacion:

Ajustes y
reclasificaciones
- Forestal/ L . de
A 31 de diciembre de 2019 — Logistica Energia eonsallickEsisn Total
Importe neto de la cifra de negocios 36.008.083 7.293.230 15.838.777 (18.848.941) 40.291.149
Variacion de existencias 687.509 - 105.394 - 792.903
Trabajos realizados por la empresa 20.601 - - 2.037.586 2.058.187
Aprovisionamientos (29.100.276) (2.005.437) (854.834) 116.022  (31.844.525)
Otros ingresos de explotacion - - 9.641 - 9.641
Gastos de personal (1.046.427) (337.305) (610.253) - (1.993.985)
Otros gastos de explotacion (5.225.364) (3.287.460) (11.399.007) 13.577.292 (6.334.539)
Amortizacién del inmovilizado (621.608) (869.331) (340.076) (13.724) (1.844.739)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras 36.480 190.833 2.781 - 230.094
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado (1.200) (3.963) - - (5.163)
Otros resultados (25.436) 4.121 3.821 - (17.494)
Resultado de explotacién 769.862 984.689 2.718.744 (3.131.766) 1.341.529
Resultado financiero (784.304) (558.003) 167.116 (10.520) (1.185.711)
Gasto por impuesto (77.449) (92.796) 78.593 (91.652)
Resultado (91.891) 333.890 2.964.453 (3.142.286) 64.166
Activos del segmento 56.420.965 8.624.735 349.266.199 (196.682.472) 217.629.427
Pasivos del segmento 50.734.232 7.813.600 266.538.263 (107.782.336) 217.303.759
Ajustes y
reclasificaciones
A 31 de diciembre de 2018 Forestgl/ Logistica Energia de Total
Industrial consolidacion
Importe neto de la cifra de negocios 31.919.395 4.071.109 1.267.184 (1.823.248) 35.434.440
Variacion de existencias - - - - -
Trabajos realizados por la empresa - - - 876.089 876.089
Aprovisionamientos (24.955.020) (1.700.581) (512.926) 96.700  (27.071.827)
Otros ingresos de explotacion 24.720 - 7.242 - 31.962
Gastos de personal (864.187) (247.542) (208.946) 20.408 (1.300.267)
Otros gastos de explotacion (4.575.911) (1.132.639) (607.109) 566.705 (5.748.954)
Amortizacion del inmovilizado (480.134) (383.762) (114.432) (13.725) (992.053)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras 29.462 22.043 2.781 - 54.286
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado 1.565 56.173 (3.066) - 54.672
Otros resultados (5.792) (2.757) (15.560) - (24.109)
Resultado de explotacion 1.080.373 682.045 (184.832) (263.347) 1.314.239
Resultado financiero (901.280) (147.294) (82.714) 123.266 (1.008.022)
Gasto por impuesto 182.557 (134.844) 129.288 - 177.001
Resultado 361.650 399.907 (138.258) (140.081) 483.218
Activos del segmento 44.820.515 10.805.025 119.904.078 (58.602.005) 116.927.613
Pasivos del segmento 39.022.932 9.586.264 94.933.397 (29.684.107) 113.858.486
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24,

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante el ejercicio 2020 se han producido los siguientes hechos significativos:

La planta de biomasa que la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U. estaba construyendo, ha obtenido el RAIPREE definitivo y ha solicitado la
inscripcion en el RRE, un mes antes de lo previsto, por lo que, desde el 1 de marzo de
2020, la energia producida se esta vendiendo al precio otorgado en la subasta celebrada en
el ejercicio 2016.

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a
pandemia internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroeconomico y en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre
otras medidas, el Gobierno de Espafia ha procedido a la declaracion del estado de alarma,
mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacién de
una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y
social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

A fecha de formulacién de este informe, el Grupo considera que estos acontecimientos no
implican un ajuste en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019, dado que sus principales negocios no se veran
afectados de manera significativa por esta situacion:

e El negocio energético continla su actividad de produccién (para los casos del parque
eodlico de Mifidn y la planta de biomasa de Curtis-Teixeiro), de construccion (para el
caso del parque edlico de Ourol), y de tramitacion (para el resto de proyectos) sin
mayores incidencias a fecha de emision de este informe. Se ha valorado el posible
impacto de retrasos en las entregas de material o en la tramitacion de los mismos sin
haber concluido la necesidad de ninguna medida adicional al respecto, sin perjuicio de
gue se establezcan acciones futuras si la situacion asi lo requiere.

e En negocio forestal continla desarrollando su actividad con un ritmo habitual sin
mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han
mantenido conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios
o ceses en la demanda sin haber sido notificados cambios al respecto.

e El negocio logistico continGa desarrollando su actividad con un ritmo habitual sin
mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han
mantenido conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios
o ceses en la demanda sin haber sido notificados cambios al respecto.

e El resto de los negocios (Greenalia WoodChips S.L.U. y Greenalia Heating S.L.U.)
tampoco han visto comprometida su operacién en ningln ambito.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando que se trata de una situacion coyuntural que,
conforme a las estimaciones mas actuales y dada la financiacion ya contratada a la fecha
por el grupo, consideramos que no se compromete la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.
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Greenalia, S.A. y Sociedades dependientes
Informe de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2019

Haciendo balance de este Ultimo afio, dejamos atrds 12 meses con la satisfaccion del trabajo bien
hecho, y de haber cumplido los objetivos establecidos. En 2019, hemos comenzado a recoger los
frutos sembrados en los Ultimos afios de trabajo. Hemos vivido la entrada en operacion de
nuestros primeros proyectos de energia renovable, hitos que han sido ejecutados con una
profesionalidad impecable.

A nivel corporativo, destaca la adquisicion del parque edlico de Tourifian, la constitucién de dos
sociedads filiales en Portugal, asi como la emisiéon de un segundo bono corporativo de 6 millones
de euros dentro del programa de notas que la sociedad tienen en el MTF de Luxemburgo. Este
bono (igual que los dos anteriores), ha sido calificado como “Green Bond” segun el informe de
valoracién externo realizado y emitido por Standard&Poor’s, concluyendo que los bonos emitidos
cumplen con los criterios necesarios para ser incluidos en la plataforma LGX (Luxembourg Green
Exchange). LGX es la primera plataforma y lider mundial de emisiones dedicadas a instrumentos
financieros sostenibles.

Pero sin duda, los hitos fundamentales de este periodo han sido la puesta en marcha de nuestros
primeros proyectos de energias renovables, cuyo primer caso ha sido la entrada en operacion del
parque edlico de Mifion (Vimianzo) el pasado mes de diciembre. Se trata de un proyecto de 24
MW de potencia que ha supuesto la inversion de 28 millones de euros y es capaz de producir
65.000 MWh/afio, evitando la emision a la atmdsfera de 24.150 tCO2/afio.

Ademas, con posterioridad al cierre de ejercicio, pero previo a la fecha de aprobacion de este
infrome, se ha puesto en marcha nuestra primera planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) y desde el 1
de marzo de 2020, se ha iniciado la comercializacion de electricidad. La entrada en
funcionamiento tiene lugar antes de lo previsto, dejando patente el rigor y seriedad con el que
desarrollamos nuestro plan de negocio establecido a 2023. Con una inversion de 135 millones de
euros, se trata de la planta mas importante del sur de Europa en biomasa forestal, con
instalaciones altamente eficientes en cuanto a generacioén, un nivel reducido de emisiones de CO2
a la atmosfera y una tecnologia que permite evitar vertidos y ahorrar cantidades importantes de
agua.

De cara al 2020, nuestro parque eélico de Ourol, que se encuentra en una fase avanzada de
construccion, entrara en operacion en el primer semestre, al igual que otros tres parques edlicos
localizados en Galicia, previstos para el tercer cuarto de 2020, completando asi la primera fase del
proyecto Eolo y aumentando significativamente nuestra produccion anual de energia renovable.

Asimismo, destacar la recepcion, en el mes de marzo, del premio internacional 1JGlobal Award al
Mejor Proyecto Europeo de Biomasa del afio 2018 -European Biomass Deal of the year- por la
planta de Curtis-Teixeiro, situada en A Corufa. El premio reconoce el proyecto de Greenalia como
una de las mejores operaciones internacionales en infraestructuras y energia.
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En el ambito ESG (Environmental, Social and Governance), Greenalia presentara al mismo tiempo
que las cuentas anuales consolidadas, la Memoria de Sostenibilidad Corporativa correspondiente
al ejercicio 2019 junto con el Plan de Sostenibilidad 2019-2023, por primera vez en su historia. A
través de este plan, comunicamos y formalizamos un compromiso firme con el desarrollo
sostenible y con una manera de hacer negocios ética, responsable y concienciada, que impulsara
a mejorar nuestro desempefio y a maximizar nuestro impacto positivo en la sociedad y en el
entorno, a medida que vamos progresando hacia el cumplimiento de los objetivos marcados,
alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas que han servido como
hoja de ruta en la elaboracion de este plan. En 2019, hemos iniciado un proceso de evaluacion de
riegos del cambio climatico en nuestro negocio, siguiendo las recomendaciones del TCFD (Task
Force on Climate related Financial Disclosure), que iremos revisando afio a afio para asegurar que
nuestro negocio esta preparado ante los efectos del clima e implementa acciones de mitigacion
efectivas. Desde el Consejo de Administracion, estaremos supervisando este proceso, con
asistencia de nuestro Comité de Sostenibilidad.

Asimismo, en el mes de enero de 2020 la compafiia comunicé la creacion y puesta en marcha de
una fundacién para impulsar iniciativas, entre otras, de transicion energética e igualdad; a través
de la cual se quiere devolver a la sociedad y al entorno parte de la riqueza que generan los
territorios en los que estan implantados los distintos proyectos de la empresa.

a) Evolucion de la actividad
Las estimaciones previstas al inicio del ejercicio se han cumplido de forma general. En este
sentido, el mantenimiento y mejora de la actividad queda plasmada en el propio resultado del

EBITDA consolidado del ejercicio 2019, cuya cifra asciende a 3.327.557 euros.

La conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta y el Ebitda que la
Direccién ha incluido en el presente informe es la siguiente:

EBITDA

CONSOLIDADO

2019

Resultado de explotacion 1.341.529

(+) Otros resultados 17.494

(+) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5.163

(+) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 3.966

(+) Amortizacién del inmovilizado 1.844.739

(+) Tributos 67.402
(+) Otros gastos no operativos (Otros gastos no operativos - Indemnizaciones por

despido y bonus plurianuales) 47.264

TOTAL 3.327.557

Principales operaciones que explican la evolucién del balance:

= Incremento significativo del balance (86,12% respecto al cierre de ejercicio 2018),
fundamentalmente debido a la inversion realizada en el proyecto de la planta de biomasa
de 50MW en Curtis-Teixeiro y los parques edlicos incluidos dentro de Eolo Moc.

= 87,68 millones de euros de incremento del inmovilizado en curso por la inversion en el
proyecto de biomasa en Curtis y los proyectos edlicos incluidos dentro de Eolo Moc.

= 52,25 millones de euros de incremento de deuda a largo plazo con entidades de crédito,
fundamentalmente debido a las cantidades dispuestas en el marco del project finance de
la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro y los proyectos edlicos incluidos dentro de Eolo
Moc.
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= 42,06 millones de euros de incremento de otros pasivos financieros a largo plazo,
fundamentalmente debido a la deuda mezzanine de Marguerite Fund en el marco del
project finance de la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro; asi como proveedores y
acreedores de inmovilizado (fundamentalmente en Curtis) y los proyectos edlicos incluidos
dentro de Eolo Moc.

o El valor de las inversiones realizadas en el proyecto de la Planta de Biomasa de
Curtis Teixeiro a fecha de cierre de 2019 ha sido de 119.07 millones de euros, con
una deuda (sin recurso) asignada de 102,92 millones de euros.

o Elvalor de las inversiones realizadas en los los proyectos edlicos incluidos dentro
de Eolo Moc a fecha de cierre de 2019 han sido de 17,65 millones de euros, con
una deuda (sin recurso) asignada de 35,64 miles de euros.

= El patrimonio neto presenta un saldo positivo de 326 miles de euros, si bien incluye
ajustes por cambio de valor (operaciones de cobertura por el derivado sobre tipo de
interés firmado en el marco del project finace) de 4,81 millones de euros.

No se ha formalizado ninguna hipoteca durante 2019, si bien se han formalizado los
siguientes préstamos a largo plazo:

o Diversos préstamos y leasings para la compra de 14 maquinas
empacadora por importe de 5,58 millones de euros.

o Préstamo por importe de 500 miles de euros con el Banco Santander
con vencimiento a 1 afio.

o Préstamo por importe de 500 miles de euros con el Banco EBN con
vencimiento a 1 afio.

o Asimismo, con respecto a 2018, se han cancelado anticipadamente o
vencido seis préstamos por un importe a cierre de 2019 de 1,97 millones
de euros.

o Se ha deuelto en su totalidad el préstamo con Smarttia Spain, S.L.U.
(antes Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U.) (accionista principal
de Greenalia, S.A.) que a fecha de cierre de 2018 mantenia un saldo de
500 miles de euros.

o Asimismo, también ha sido devuelto en su totalidad el préstamo que la
sociedad mantenia con Gestan Medioambiental.

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad Dominante emiti6 un programa de bonos
simples por un importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg
Stock Exchange (MTF de Luxemburgo). Dicho programa comenzo6 con la emision de un
bono Serie n°® 1 Tramo n°1 por importe de 3.200.000 euros que fue totalmente suscrito y
desembolsado. Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés
fijo anual del 6,75%. Asimismo, con posterioridad al cierre de ejercicio se ha emitido el
segundo bono dentro de este programa por un importe de 3,2 millones de euros.

Las lineas de crédito y descuento que mantiene el grupo se encuentran parcialmente
dispuestas existiendo un importe 2.418 miles de euros pendiente de disponer a cierre de
ejercicio.

Principales cifras que explican la evolucion del negocio y su comparativa con el
presupuesto:

» En lineas generales, no se aprecian diferencias materiales (superiores al 15%)
respecto al presupuesto estimado para 2019, con una mejora respecto al ejercicio
anterior:
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= Crecimiento de un 13,71% en la facturacion y un 43,88% del EBITDA consolidado
respecto al 2018.

= Greenalia Forest ha alcanzado una facturacion de 35 millones de euros,
ligeramente superior respecto al afio anterior. Asimismo, ha alcanzado un EBITDA
de 1,47 millones de euros, con una mejora del 10,53% respecto al afio anterior.

= Greenalia Logistics (incluyendo su filial 100% dependiente, Greenalia Shipping,
S.L.U), ha alcanzado una facturacién de 4,42 millones de euros, con una mejora
del 29,98% respecto al afio anterior; y mejorando su EBITDA un 55,73% respecto
al 2018 hasta alcanzar una cifra de 1.46 millones de euros.

= El resto de las lineas de negocio (Industry, Heating & Cooling, Power) no
presentan resultados materiales al tratarse de negocios en desarrollo y expansion,
todos ellos con EBITDASs cercanos al punto muerto.

b) Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2019 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo.

c) Acontecimientos posteriores

A la fecha de formulacion de cuentas anuales no existen hechos posteriores al cierre que incidan
significativamente en el patrimonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas, salvo los indicados en la Nota 24 de
la memoria consolidada.

a) Auto cartera

La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 532 miles de
euros a fecha de formulacion de las cuentas anuales, que serian facilmente convertibles en
efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicion del proveedor de liquidez (Solventis
AV.)).

b) Gestion medio ambiental

Durante el ejercicio 2019 existen partidas de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en la
Nota 21.3 de la memoria consolidada.

¢) Uso de instrumentos financieros

Con motivo del contrato de financiacion de Deuda Senior descrito en la Nota 15.1, a los efectos de
obtener una cobertura respecto a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el
Contrato de Financiacion BEI, el Contrato de Financiacion ECA y el Contrato de Financiacién
Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha formalizado en la
misma fecha que los contrato de financiacién descritos anteriormente un contrato de cobertura de
tipos de interés con el Banco Santander (Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad
pagard a la entidad de cobertura un tipo de interés fijo determinado y recibira de la entidad
proveedora el tipo de interés variable formalizado en los préstamos a largo plazo indicados. Este
contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo de interés de los créditos a largo plazo. Los
detalles de dichos instrumento se describen en la Nota 15.3 de la memoria consolidada adjunta.
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Asimismo, con motivo del contrato de financiacion de Deuda Senior descrito en la Nota 15.1, a los
efectos de obtener una cobertura respecto a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo
el Contrato de Financiacion Eolo Moc con el Banco Sabadell, la sociedad Greenalia Wind Power
Eolo Senior Moc, S.L.U. ha formalizado en la misma fecha que los contrato de financiacion
descritos anteriormente un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Sabadell
(Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de
interés fijo determinado y recibira de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado
en los préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo
de interés de los créditos a largo plazo. Los detalles de dichos instrumento se describen en la Nota
15.3 de la memoria consolidada adjunta.

d) Evolucion de la cotizacién y valor de mercado

Las acciones de la Sociedad cotizan en el MaB (Mercado Alternativo Bursétil) desde su salida el 1
de diciembre de 2017. El 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice
“IBEX MaB 15”.

Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento de intermediacion del MAB inform6 del cambio
en la modalidad de cotizacion de las acciones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en base al
volumen de negociacion de la accion contemplado en Mercado. La instrucciéon operativa del
cambio de modalidad de contratacién de los valores de Greenalia, S.A. se publico el lunes 28 de
enero de 2019 con fecha de efecto miércoles 30 de enero de 2019; siendo este dia el primero en
el que puedan negociarse las acciones de Greenalia, S.A. en Continuo en sesion abierta.

Al 31 de diciembre de 2019 la cotizacién de Greenalia cerré en 9,50 euros/accion; lo que supone
una revalorizacion de un 30,14% durante el ejercicio y 368% desde comienzo de cotizacion el 1 de
diciembre de 2017; y una capitalizacién de 201.717.984 euros.

e) Cumplimiento del plan de negocio

Greenalia, S.A. traslada su satisfaccién en cuanto al grado de cumplimiento general del Plan de
Negocio para el ejercicio 2019, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha alcanzado el presupuesto estimado para 2019, con desviaciones no
significativas (menores al 15%) respecto al objetivo de ingresos y EBITDA y con una mejora muy
significativa respecto al ejercicio anterior.

El grado de cumplimiento de la proyeccion del EBITDA se ha cumplido (99,63%) y en el caso de la
facturacion ha sido del 88%, y por tanto las ventas obtenidas no presentan diferencias
significativas respecto al objetivo del plan de negocio.

También el resultado financiero tiene un impacto positivo, al haber alcanzado Unicamente el 79%
del gasto presupuestado; derivado de la activacion de los gastos financieros de la planta de
Biomasa de Curtis y de los proectos edlicos de Eolo MOC, durante el periodo de construccion
(segiin NRYV del PGC).

Por Gltimo, aunque el resultado después de impuestos, supone, en porcentaje una desviacion
material, en términos absolutos, esta sdélo representa una desviacion de 482 miles de euros.

Por lo tanto, las principales partidas del plan se sitian cercanas al 100% del grado de
cumplimiento o superandolo, respecto al objetivo inicial.
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La desviacion fundamental, por tanto, viene derivado de las amortizaciones, con una desviacion de
769 miles de euros, fundamentalmente basado en el mayor nimero de maquinaria adquirida para
el proceso de recogida de biomasa, asi como de la amortizacion del barco y la infraestructura
informatica.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas (Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
7,3%, mientras que la real ha sido de 8,3%, por encima de lo estimado; y mejorando en todo caso
el 6,4% del ejercicio anterior.
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO

En A Corufia, a 25 de marzo de 2020, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante formulan las presentes cuentas anuales consolidadas de Greenalia, S.A. del ejercicio
2019 integrados por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
asi como formulan el informe de gestién consolidado del gjercicio.
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Greenalia, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Greenalia, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Greenalia, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccién 8
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones

clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,

han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre

esas cuestiones.

Rggyg\ggﬁbﬁidaqh de valor de las :‘nversioqf_gﬂg_r_!ﬂgrp_gfggﬁg_ del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcién

Nuestra
Respuesta

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tiene registrado en su balance adjunto
inversiones en empresas del grupo por importe de 36.653 miles de euros.

La Direccion de la Sociedad evalda, al menos de forma anual, para todas sus
inversiones |a existencia de indicadores de deterioro mediante un contraste del coste
de la inversidn y su valor tedrico contable asi como del andlisis de la existencia de
evidencia objetiva que aporte indicios de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable. La determinacién de la existencia de indicios de deterioro depende del
resultado de estimaciones complejas que requieren la realizacién de juicios y el
establecimiento de hipédtesis por parte de la Direccién de la Sociedad.

Como consecuencia de los analisis anteriores, la Direccidén de la Sociedad no ha
identificado indicios de deterioro y ha concluido que no es necesario registrar
ninguna correccidn valorativa por deterioro de las inversiones en empresas del grupo.

Hemos considerado esta materia una cuestion clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes y por la complejidad inherente a los juicios y
estimaciones realizados.

La informacidn relativa a los criterios aplicados por la Direccién de la Sociedad y los
principales juicios realizados en la determinacién de la existencia de indicios de
deterioro en las inversiones en empresas del grupo se encuentran recogidos en las
notas 2.4 y 4.5 de la memoria adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

El entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién de la Sociedad
en el andlisis realizado sobre la existencia de indicios de deterioro de valor de
las inversiones en empresas del grupo.

Obtencién y entendimiento de los planes de negocio futuro de las principales
sociedades participadas.

Entendimiento de los planes de construccién qgue mantiene la Direccion de la
Sociedad para los proyectos en curso de las entidades del grupo y el
seqguimiento de los mismos realizado.

La revisién de los desgloses incluidos en la memoria del ejercicio dg
conformidad con-el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sequn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabllldéd de los administradores y de la comisién de auditoria en felaclléh con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfia. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi.como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 2 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2018 nos nombro
como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

\’\U B ITO R=S de Cuentas con el N° SO530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
0E CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG SL

Pestana Da Silva Gémez-Aller
nscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22768)

2020 Num. 04/20/00702
96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

2 de abril de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Greenalia, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2019 2018
ACTIVO NO CORRIENTE 37.092.023  24.153.527
Inmovilizado intangible 5 48.106 -
Aplicaciones informaticas 48.106 -
Inmovilizado material 6 246.978 351.995
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 246.978 351.995
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 36.653.426  23.594.630
Instrumentos de patrimonio 7 21.456.320 8.856.869
Créditos a empresas 8 15.197.106 14.737.761
Inversiones financieras a largo plazo 8 - 110.000
Créditos a terceros - 110.000
Activo por impuesto diferido 12 143.513 96.902
ACTIVO CORRIENTE 2.683.214 3.002.419
Existencias 4.498 71.859
Anticipos a proveedores 4.498 71.859
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.191.545 769.976
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 49.126 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 1.011.481 632.881
Personal 8 48.843 55.000
Activos por impuesto corriente 12 50.906 42.529
Créditos con las Administraciones Publicas 12 31.189 39.566
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 113.870 29.067
Créditos a empresas del grupo 113.870 19.800
Otros activos financieros - 9.267
Inversiones financieras a corto plazo 8 - 7.150
Otros activos financieros - 7.150
Periodificaciones a corto plazo 7.353
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.373.301 2.117.014
Tesoreria 1.074.986 1.801.984
Otros activos liquidos equivalentes 298.315 315.030
TOTAL ACTIVO 39.775.237  27.155.946
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Greenalia, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2019 2018
PATRIMONIO NETO 2.999.086 3.511.524
FONDOS PROPIOS 2.999.086 3.511.524
Capital 10.1 424.669 424.669
Capital escriturado 424.669 424.669
Prima de emision 10.2 3.379.989 3.379.989
Reservas 10.3 289.299 (102.649)
Legal y estatutarias 80.254 80.254
Otras reservas 209.045 (182.903)
Resultados de ejercicios anteriores 10.3 (69.650) -
Acciones y participaciones en patrimonio propias 10.4 (531.639) (120.835)
Resultado del ejercicio 3 (493.582) (69.650)
PASIVO NO CORRIENTE 33.256.952 20.417.853
Deudas alargo plazo 11 15.458.611 9.730.303
Obligaciones y otros valores negociables 14.683.104 8.637.901
Deudas con entidades de crédito 93.795 257.083
Otros pasivos financieros 681.712 835.319
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11 17.798.341 10.687.550
PASIVO CORRIENTE 3.519.199 3.226.569
Deudas a corto plazo 11 3.200.026 2.548.680
Obligaciones y otros valores negociables 303.035 148.500
Deudas con entidades de crédito 1.344.844 710.900
Otros pasivos financieros 1.552.147 1.689.280
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11 59.908 592.077
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 259.265 85.812
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11 1.442 -
Acreedores varios 11 204.058 61.892
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 53.765 23.920
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 39.775.237  2/7.155.946
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Greenalia, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

(Expresada en Euros)

Notas 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 131 1.786.267 1.344.022
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos (5.939) (4.834)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (5.939) (4.834)
Gastos de personal 13.2 (399.280) (333.154)
Sueldos, salarios y asimilados (327.127) (275.384)
Cargas sociales (72.153) (57.770)
Otros gastos de explotacion (691.389) (412.032)
Servicios exteriores 13.3 (662.944) (406.992)
Tributos (28.445) (5.040)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (96.582) (51.214)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -- (5.573)
Resultados por enajenaciones y otras 6.1 -- (5.573)
Otros resultados (12.188) (16.395)
RESULTADO DE EXPLOTACION 580.889 520.820
Gastos financieros 134 (1.234.952) (815.768)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (13.778) --
Por deudas con terceros (1.221.174) (815.768)
RESULTADO FINANCIERO (1.234.952) (815.768)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (654.063) (294.948)
Impuesto sobre beneficios 121 160.481 225.298
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (493.582) (69.650)
'RESULTADO DEL PERIODO (493'582) (69.650)
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Greenalia, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

Notas 2019 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (493.582) (69.650)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio 3 3
neto
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (493.582) (69.650)
6

GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




greenalia

he Green Company

Greenalia, S.A.
Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Resultados
Capital Prima de de ejercicios  Acciones Resultado del
escriturado emision Reservas anteriores propias ejercicio
(Nota 10.1)  (Nota 10.2)  (Nota 10.3)  (Nota 10.3)  (Nota 10.4) (Nota 3) TOTAL
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 424.669 3.379.989 (272.243) - (729.295) 293.123 3.096.243
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (69.650) (69.650)
Operaciones con socios o propietarios
Distribucién de resultado 293.123 - - (293.123) -
Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 10.3 y 10.4) - - 330.239 - 608.460 - 938.699
Otras variaciones de patrimonio neto - - (453.768) - - - (453.768)
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 424.669 3.379.989 (102.649) - (120.835) (69.650) 3.511.524
Total ingresos y gastos reconocidos (493.582) (493.582)
Operaciones con socios o propietarios
Distribucién de resultado - - - (69.650) - 69.650 -
Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 10.3 'y 10.4) - - 460.351 - (410.804) - 49.547
Otras variaciones de patrimonio neto - - (68.403) - - - (68.403)
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 424.669 3.379.989 289.299 (69.650) (531.639) (493.582) 2.999.086

GREENALIA, S.A.
Plaza de Marfa Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia
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Greenalia, S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2019

(Expresado en Euros)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo antes de impuestos (654.063) (294.948)
Ajustes del resultado 519.159 107.352
Amortizacién del inmovilizado 5y6 96.582 51.214
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado -- 5.573
Ingresos financieros 13.1 (812.375) (375.634)
Gastos financieros 134 1.234.952 689.546
Ingresos por dividendos 13.1 -- (263.347)
Cambios en el capital corriente (157.875) (700.216)
Existencias 67.361 (71.859)
Deudores y otras cuentas a cobrar (413.192) (199.385)
Otros activos corrientes 14.503 (7.353)
Acreedores y cuentas a pagar 173.453 (421.619)
Otros flujos de las actividades de explotacién (932.452) (593.795)
Pagos de intereses (932.452) (595.508)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -- 1.713
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.225.231) (1.481.607)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (11.960.106) (15.384.286)
Empresas del grupo y asociadas (12.000.435) (15.166.801)
Inmovilizado intangible 5 (53.719) --
Inmovilizado material 6 (15.952) (217.485)
Otros activos financieros 110.000 --
Cobros por desinversiones -- 1.673.297
Empresas del grupo y asociadas -- 1.673.297
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (11.960.106) (13.710.989)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -- 177.637
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio -- 177.637
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 12.441.624 9.463.227
Emision
Emision de obligaciones y valores negociables 6.000.000 2.990.178
Emision de deuda con entidades de crédito 500.000 322.191
Emision de deuda con empresas del grupo y asociadas 7.110.791 5.196.503
Otras deudas -- 2.026.948
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (317.669) (162.245)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (500.000) (45.453)
Otras deudas (351.498) (864.895)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 12.441.624 9.640.864
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (743.713) (5.551.732)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 2.117.014 7.668.746
Efectivo o equivalentes al cierre del periodo 9 1.373.301 2.117.014
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Greenalia, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Greenalia, S.A. (en adelante “la Sociedad”) se constituyd el 13 de diciembre de 2013 como
sociedad limitada con la denominacion social Grupo Garcia Forestal, S.L. y el 2 de septiembre de
2016 modific6 su denominacion social a Greenalia, S.L y el 07 de julio de 2017 se transformé en
Sociedad Andnima. La sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia en el tomo
3.504, Seccion General, folio 12, hoja C-50.963. Su domicilio social, que se encontraba
establecido a 31 de diciembre de 2015 en la Avenida de Zumalacarregui, nimero 35 Bajo, 15350,
Cedeira (A Corufa), ha sido modificado el 2 de septiembre de 2016 estableciéndose en la Plaza
de Maria Pita, n° 10 planta 12 de A Corufia.

Su objeto social consiste en la produccién de energia eléctrica a través de fuentes renovables y
todas las actividades complementarias, la promocién, gestion, explotacion, mantenimiento, y
comercializacion de instalaciones de aprovechamiento y producciéon energética, asi como, la
adquisicién y enajenacion de acciones y participaciones representativas de capital social de
cualquier tipo de sociedad, la financiacion a las empresas participadas, la prestacion de servicios
de apoyo a la gestién que las sociedades participadas requieran para la adecuada direccion y
administracién de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras
personas.

La sociedad actualmente es la dominante del Grupo Greenalia y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufa. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Greenalia y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2018 fueron formuladas el 29 de marzo
de 2019 y se depositaron en el Registro Mercantil, junto con el correspondiente informe de
auditoria. Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2019
seran formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de
auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.

El ejercicio 2014 fue el primer afio que presentd cuentas anuales consolidadas. Asimismo, la
sociedad esta controlada por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo,
S.L.U.) con domicilio social en Plaza de Maria Pita, n® 10 planta 12 de A Corufia y que presenta
sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufa.

Durante los (ltimos ejercicios la sociedad y el grupo que encabeza han liderado la consecucién de
los siguientes proyectos energéticos y puesto en marcha un plan estratégico centrado en el
desarrollo de energias renovables.

El hito fundamental a fecha de emision de esta memoria es el cierre de la financiacion de la planta
de generacion eléctrica con biomasa de 50MW en Curtis-Teixeiro, que se formalizo el 25 de julio
de 2018. Sin duda este hito supuso un punto de inflexion en la historia de Greenalia, el primer
proyecto de energias renovables, asi como la consolidacion de la estrategia de integracion vertical
del grupo.

Asimismo, el grupo presentd en el mes de noviembre de 2018 su nuevo Plan Estratégico 2019-
2023. El plan ha sido nombrado #1-5-100 y tiene como objetivo tener en funcionamiento 1GW de
potencia instalada, en 5 afios vista (2019 a 2023), lo cual se estima que va a suponer un EBITDA
futuro superior a los 100 millones de euros. Este plan define acciones anuales para la puesta en
marcha de estos proyectos.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado en 2016 por el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario.

2.3 Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
836 miles de euros (negativo por importe de 224 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento, dado que estiman que los flujos de efectivo que genera la
Sociedad y las entidades de su Grupo son suficientes para atender los compromisos adquiridos.

Dentro del analisis realizado se han considerado los siguientes aspectos:

e Con fecha 26 de julio de 2018 Greenalia, S.A. emitié un programa de bonos simples por
un importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange
(MTF de Luxemburgo). Durante el ejercicio 2019 se ha emitido el segundo de estos bonos
por un importe de 6 millones de euros con vencimiento en 2022. Incluyendo esta emision
se han realizado 2 emisiones dentro de dicho programa por un importe conjunto de 9,2
millones de euros, quedando disponible dentro del programa de notas 15,8 millones.

e La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 562
miles de euros a fecha de formulacion de las cuentas anuales que serian facilmente
convertibles en efectivo.

e El Socio mayoritario de la sociedad ha manifestado que continuara prestando el apoyo
financiero necesario para posibilitar el cumplimiento del plan de negocio del Grupo.
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e Por ultimo, la sociedad es tenedora del 100% de las participaciones sociales de Greenalia
Logistics, S.L. y del 80% de las participaciones sociales de Greenalia Forest, S.L., ambas
sociedades con generacion de flujos de caja positivos.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de laincertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Deterioro de valor en inversiones en empresas del grupo

Para las inversiones en empresas del grupo los Administradores de la sociedad analizan si para
las sociedades del grupo sobre las que se mantienen participaciones o créditos significativos
existen indicios de deterioro. En concreto para aquellas sociedades participadas que se
encuentran en fase de desarrollo de distintos proyectos generacion y venta de energia eléctrica:

- Se analiza la capacidad de las mismas para obetener la financiacion necesaria para
desarrollar los proyectos que se encuentran en curso.

- En aquelos casos en los que existen plazos fijados por la administracion para poner en
marcha determinados proyectos, se revisa la evolucion de la construccion de los mismos
frente al plan definido de construccion inicial para analizar la capacidad para cumplir con los
plazos de construccion establecidos.

- Adicionalmente se analiza si existen cambios adversos en el entorno econémico y legal que
puedan impedir la obtencion de rentabilidad esperada.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracion de los activos no corrientes
requeriria la realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o
de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccion, actualmente, en su andlisis de recuperabilidad de las inversiones, considera que a la
fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones.

Impuesto sobre las ganancias

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen calculos
estimados y una cuantificacion Ultima del impuesto incierta. El célculo del impuesto se realiza en
funcién de las mejores estimaciones de la Direccidn segun la situacion de la normativa fiscal actual
y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 12).
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Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice
tal determinacion.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, formulada por los Administradores y
gue se espera sea aprobada por el Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2019
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (493.582)
(493.582)
Aplicacién
A resultados de ejercicios anteriores (493.582)
(493.582)
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios (Nota 10.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

La publicacion del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, introdujo una serie de modificaciones en materia de incentivos fiscales entre las que
se encuentra la introduccién de un nuevo incentivo fiscal vinculado al incremento de los fondos
propios de las sociedades a las que les resulta de aplicacion el régimen general del impuesto. En
este sentido, la Sociedad mantiene una Reserva de Capitalizacion por importe de 143.513 euros al
31 de diciembre de 2019 (36.594 euros al 31 de diciembre de 2018) (Nota 10.3).

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién
o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.
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Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida dtil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informéticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida util estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes
de renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacién del mismo al
patrimonio de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran
reparacion.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida til estimada.
Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los

siguientes:
Afios de vida
atil estimada
Otras instalaciones 10-4
Equipos Procesos de Informacién 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen
indicios, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control
(empresas del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con
uno 0 mas socios (empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas
asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para las inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo (Nota 4.15).

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversidn contabilizados directamente en el patrimonio neto,
se mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que
se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.
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Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control
del activo, continta reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de
valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados o que se produzca un retraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos
de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. La
Sociedad considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
gue no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La reversion de las
correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el
limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera
registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversién de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.
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4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero
original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la
gue se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando
el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
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4.8 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
Sociedad.

410 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del
pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones
presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que
haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente
fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la
memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.
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411 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios
en las que se registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalGa los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.12 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién
o0 se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
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4.13 Ingresosy gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes
incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y
gue son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

Ingresos por dividendos € intereses

Adicionalmente, y con motivo de la publicacién con fecha 30 de septiembre de 2009 del Boletin
Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas namero 79 en el que se recoge la
consulta nimero 2 sobre la clasificacion contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos
de una sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y sobre la determinacion de su importe neto de la cifra de
negocios, los Administradores de la Sociedad incluyen en el importe neto de la cifra de negocios
los dividendos e ingresos devengados procedentes de la financiacién concedida a sociedades
participadas.

4.14  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares
contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad
con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”’, siendo amortizados con los mismos
criterios.

4.15 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

. En las operaciones de fusién y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se realizan a precios de mercado
y se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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416 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a los terceros afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Aplicaciones informaticas - 53.719 -- 53.719
-- 53.719 -- 53.719
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas - (5.613) - (5.613)
-- (5.613) -- (5.613)
Valor neto contable - 48.106

5.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2019 se corresponden fundamentalmente a la implantacién de programas
de gestion.

5.2 Otra informacion

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no dispone de bienes totalmente amortizados y en
uso.

A 31 de diciembre de 2019 2018 no hay activos afectos a garantias.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacion, ni hay elementos de
inmovilizado intangible situado en el extranjero.

No existen, por Ultimo, compromisos firmes de compra o venta en relacion a los mencionados
activos.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 412.727 15.952 (38.610) 390.069
412.727 15.952 (38.610) 390.069
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material (60.732) (90.969) 8.610 (143.091)
(60.732) (90.969) 8.610 (143.091)
Valor neto contable 351.995 246.978
Ejercicio 2018
Coste
Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material 210.484 217.485 (15.242) 412.727
210.484 217.485 (15.242) 412.727
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y
o inmovilizado material (19.187) (51.214) 9.669 (60.732)
(19.187) (51.214) 9.669 (60.732)
Valor neto contable 191.297 351.995

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas de los ejercicios 2019 y 2018 se corresponden fundamentalmente a las instalaciones de
acondicionamiento de las oficinas centrales en Plaza Maria Pita n° 10 1° en A Corufia.

Las bajas de los ejercicios 2019 y 2018 se corresponden a los retiros realizados durante la reforma
de las oficinas centrales, asi como en otra de sus oficinas.

A 31 de diciembre de 2018 las bajas generaron una pérdida por importe de 5.573 euros, que se
encuentran incluidos en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

6.2 Otra informacion

El inmovilizado registrado por la sociedad se corresponde principalmente con las instalaciones
donde la sociedad tiene sus oficinas.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la sociedad no dispone de bienes totalmente amortizados y en
uso.
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A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene inmovilizados materiales adquiridos a
empresas del grupo.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen bienes bajo arrendamiento financiero.

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no existen compromisos firmes de adquisicion de
inmovilizado material.

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen activos materiales significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion y no hay elementos de
inmovilizado material situados en el extranjero.

La Sociedad tiene fundamentalmente arrendamientos operativos relativos a las oficinas donde
presta su actividad. Los gastos de arrendamiento en el ejercicio 2019 han ascendido a 39.600
euros en el ejercicio 2018 (36.301 euros en el ejercicio 2018).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre de
2019 y 2018 ascienden a:

2019 2018
Pagos Pagos
futuros futuros
(Euros) minimos minimos
Hasta un afio 39.600 37.956
Entre uno y cinco afios 23.100 60.097
62.700 98.053
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los
siguientes:

Altas/
(Euros) Saldo inicial Deterioro Traspasos Saldo final

Ejercicio 2019

Instrumentos de patrimonio
Coste 8.856.869 12.599.451 -- 21.456.320
Correcciones valorativas -- -- -- --

8.856.869  12.599.451 == 21.456.320

Ejercicio 2018

Instrumentos de patrimonio
Coste 4.379.069 4.931.568 (453.768) 8.856.869
Correcciones valorativas -- -- -- --

4.379.069 4.931.568 (453.768) 8.856.869

7.1 Descripcién de los principales movimientos

El movimiento habido en el ejercicio 2019 se debe a que con fecha 11 de septiembre de 2019
Greenalia, S.A. suscribié una ampliacion de capital en su filial Greenalia Power Spain, S.L.U.
mediante compensacion de créditos por importe de 12.599.450 euros.

Los principales movimientos del ejercicio 2018 fueron los siguientes:

- Con fecha 16 de marzo de 2018 Greenalia S.A. ejecuté sendas operaciones de canje de
participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por
acciones en autocartera de la sociedad. Por un lado, Greenalia, S.A. canje6 69.410
participaciones sociales de Greenalia Biomass Power, S.L. de Suarez Zapata, S.L. y
entregd 61.231 participaciones sociales que Greenalia, S.A. tenia en autocartera. Por otro
lado, Greenalia, S.A. canje6 163.500 participaciones sociales de Greenalia Biomass
Power S.L. de Tecnologia del Terreno, S.L. y entregd 144.072 participaciones sociales
que Greenalia, S.A. tenia en autocartera. Como resultado de esta operacién, el Grupo
Greenalia incremento su participacion en Greenalia Biomass Power S.L. hasta el 100% (a
dicha fecha 14,25% de manera directa y 85,75% de manera indirecta) desde el 85,75%
que poseia el 31 de diciembre de 2017 dando de alta un importe de 578.952 euros,
convirtiéndose los dos socios mencionados anteriormente en accionistas directos de
Greenalia, S.A.

- Con fecha 4 de abril de 2018 Greenalia, S.A. suscribié una ampliacion de capital en su
filial Greenalia Power, S.L.U. mediante la aportacion no dineraria de 14,25% del capital
gue la misma poseia en Greenalia Biomass Power, S.L. por un importe de 578.952 euros.

- Con fecha 6 de junio de 2018 la Sociedad Greenalia Power, S.L.U. modifico su
denominacion social a Greenalia Wind Power, S.L. En la misma fecha dicha sociedad fue
escindida parcialmente. Como consecuencia de dicha escision se constituyd la nueva
sociedad Greenalia Power Spain, S.L., que resulto titular de las participaciones que la
entidad escindida mantenia en Greenalia Biomass Power, S.L.
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- Con fecha 6 de junio de 2018 Greenalia, S.A. suscribi6 una ampliacién de capital en su
filial Greenalia Power Spain, S.L.U. mediante la aportacion no dineraria de las
participaciones que la misma mantenia en Greenalia Wind Power, S.L.

- Con fecha 29 de junio de 2018 se elevo a publico acuerdos sociales de la mercantil
Greenalia Power Spain, S.L. mediante se acuerda la ampliacion de capital mediante
aportacion de derechos de crédito por importe de 4.352.616 euros.

Tal y como se detalla en la Nota 4.15 referente a las normas de valoracion de entidades
vinculadas, las aportaciones no dinerarias con partes vinculadas se valoran al valor por el valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas del
grupo, registrando la diferencia que se pone de manifiesto en reservas. Por ello, las aportaciones
no dinerarias realizadas en el ejercicio 2018 han resultado en un impacto de 453.768 euros, que
se encuentran recogidos en el epigrafe de reservas voluntarias de la Sociedad (Nota 10.3).

7.2 Descripcioén de las inversiones

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la

siguie nte:
Valor neto % i . . Regervas Y Regultgdgs = Resultado del . Total . Rdo. de
(Euros) participacién Capital prima de ejercicios P Subvenciones  patrimonio X
contable X . " ejercicio explotacién
directa asuncién anteriores neto
Ejercicio 2019
Greenalia Forest, S.L. (1) 1.352.462 80,00% 565.241 1.697.672 - 554.860 53.465 2.871.238 1.001.348
Greenalia Logistics, S.L.U. (2) 305.700 100,00% 4.549 10.021 459.707 4.087 (47.848) 430.516 558.936
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. (2) 3.000 100,00% 3.000 4307 (14.399) (25.464) - (32.556) (21.030)
Greenalia Industry, S.L.U. (2) 1.250.000 100,00%  1.250.000 48 (2.194) (1.348) - 1.246.506 (129)
Greenalia Power Spain, S.L.U. (2) 18.545.158 100,00%  18.198.926 800.000 (4.064) 5.723 --19.000.585 (5.723)
21.456.320
Ejercicio 2018
Greenalia Forest, S.L. (1) 1.352.462 80,00% 565.241 1.402.426 - 298.933 19.459 2.286.059 802.820
Greenalia Logistics, S.L.U. (2) 305.700 100,00% 312.500 333.371 - 355.090 169.984,0 1.170.945 622.090
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. (2) 3.000 100,00% 3.000 4307 - (14.399) - (7.092) (15.372)
Greenalia Industry, S.L.U. (2) 1.250.000 100,00% 1.250.000 - (2.631) 485 - 1.247.854 847
Greenalia Power Spain, S.L.U. (2) 5.945.707 100,00% 5.599.475 800.000 - (4.064) - 6.395.411 (5.419)
8.856.869

(1) Sociedad auditada por EY
(2) Sociedad no auditada

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro
anterior corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades
cotiza en bolsa.

En el ejercicio 2019 la Sociedad no percibié dividendos de sus sociedades participadas. En
ejercicio 2018 la sociedad percibié dividendos de Greenalia Forest, S.L. por importe de 263.347
euros (Nota 14.1)

Greenalia Forest, S.L. es una sociedad limitada, con sede en A Corufia, cuya actividad principal es
la compraventa y manipulacion de madera.

Greenalia Logistics, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la prestacion de servicios forestales.

Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufa,
cuya actividad principal es la fontaneria, instalaciones de sistemas de calefaccion y aire
acondicionado.
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Greenalia Industry, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la adquisicién y enajenacion de acciones y participaciones representativas
del capital social.

Greenalia Power Spain, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones representativas
del capital social.

Contingencias en sociedades participadas:

Se han concluido los procesos relativos sobre el Impuesto sobre Sociedades 2005 y 2006, y de las
sanciones correspondientes (389.557 euros y 362.265 euros), segun la comunicacion recibida de
la que la Audiencia Nacional dictaba sentencia favorable.

Tras la actuacién inspectora, de cardcter parcial, de la AEAT en Greenalia Forest, S.L. (antes
Garcia Forestal, S.L.), en relacion con el IVA e IS de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 en relaciéon
con las facturas recibidas de un proveedor, el 27 de julio de 2017 dictd liquidacion relativa al
Impuesto sobre Sociedades, por un importe de 126.130 euros de principal, y relativa al IVA por un
importe de 172.606 de principal. En total, junto con intereses de demora resultd un importe de
327.461 euros. Asimismo, se dictaron resoluciones sancionadoras por un importe total de 376.283
relativas al IVA y al IS. Actualmente dichas liquidaciones y sanciones se encuentran recurridas en
via econdmico-administrativa ante el TEAR de Galicia.

En este caso los Administradores consideran que dichas liquidaciones y sanciones no son
procedentes ya que, al margen de que falta la mas minima fundamentacion de las liquidaciones y
sanciones, ha existido relacion y trafico comercial con el proveedor, por lo que, de acuerdo con el
criterio de los asesores fiscales, es probable que las reclamaciones y recursos presentados sean
favorables a esta Compafiia, en consecuencia, no se ha registrado provision alguna por estos
conceptos en los estados financieros de la sociedad participada.

Derivado de dicho procedimiento inspector se han iniciado Diligencias Previas ante el Xulgado de
Instruccion nimero 4° de Vigo que no deberia tener ninguna incidencia, pues al margen de no
alcanzar las cuantias liquidadas el importe minimo para la incoacion de un procedimiento de dicha
naturaleza, la existencia de las operaciones comerciales es un hecho constatable, en
consecuencia, no se ha registrado provisiéon alguna por estos conceptos en los estados financieros
de la sociedad participada.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha habido modificaciones respecto al ejercicio
anterior en los procedimientos abiertos y comentados anteriormente.

Adicionalmente, se ha concedido un derecho de prenda sobre las acciones de la sociedad
participada indirecta de Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. a las entidades
financiadoras de dicho proyecto.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 15.197.106  14.847.761 15.197.106  14.847.761
15.197.106  14.847.761 15.197.106  14.847.761

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 1.223.320 724.098 1.223.320 724.098
1.223.320 724.098 1.223.320 724.098

16.420.426  15.571.859 16.420.426  15.571.859

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas (Nota 14.1) 15.197.106  14.737.761 15.197.106  14.737.761
Inversiones financieras a largo plazo - 110.000 - 110.000

15.197.106  14.847.761 15.197.106  14.847.761

Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 49.126 - 49.126 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 1.011.481 632.881 1.011.481 632.881
Personal 48.843 55.000 48.843 55.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 113.870 29.067 113.870 29.067
Inversiones financieras a corto plazo - 7.150 - 7.150

1.223.320 724.098 1.223.320 724.098

16.420.426  15.571.859 16.420.426  15.571.859
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 14.1) 15.197.106 14.737.761
Créditos a terceros - 110.000
15.197.106 14.847.761

Activos financieros a corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 49.126 --
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 1.011.481 632.881
Personal 48.843 55.000
Créditos a empresas del grupo (Nota 14.1) 113.870 29.067
Depésitos constituidos -- 7.150
1.223.320 724.098

El valor razonable de dichos préstamos, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, es similar a su valor contable.

Créditos a empresas del grupo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad registra en el epigrafe “Créditos a empresas del
grupo a largo plazo” un préstamo subordinado otorgado a la empresa del grupo Greenalia
Biomass Curtis Teixeiro, S.L.U. el 25 de julio de 2018 por importe de 7.324.190 euros destinados a
sufragar determinados costes de inversion con motivo de la construccién, puesta en marcha y
explotacion de una planta de biomasa de 49,9 MW de potencia instalada y las lineas de
evacuacion, subestaciones y demas instalaciones necesarias para su conexion a la red de
distribucion en el término municipal de Curtis (A Corufia). Dicho préstamo devenga un tipo de
interés fijo anual y su pago esta vinculado a la evolucién de la actividad del prestatario, es decir,
cuando se acredite el cumplimiento de las condiciones para la realizacion de distribuciones
contenidas en el Contrato de Términos Comunes y se cumplan las reglas de prioridad de pagos
establecidas en el citado contrato. Al 31 de diciembre de 2019 el importe principal del préstamo
asciende a 7.324.190 euros y los intereses capitalizados a 1.168.209 euros.

El vencimiento de dicho préstamo se efectuard a requerimiento del prestamista, junto con la
totalidad de los intereses devengados una vez se haya extinguido la totalidad de las obligaciones
garantizadas estipuladas en el contrato de financiacién del proyecto llevado a cabo por Greenalia
Biomass Curtis Teixeiro, S.L.U. cuyo vencimiento es el 30 de junio de 2034. El ingreso financiero
devengado de este préstamo en el ejercicio 2019 ha ascendido a 812.375 euros (355.834 euros
en el ejercicio 2018).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad registra en el mismo epigrafe citado
anteriormente los saldos pendientes de cobro con empresas del grupo con motivo de la cuenta
corriente comin que mantiene con las mismas por importe de 6.704.707 euros (7.057.737 euros al
31 de diciembre de 2018). Para los saldos pendientes de cobro con empresas del grupo la
direccion de la sociedad ha evaluado el momento en el que espera vender, consumir, realizar o
liquidar las cuentas corrientes que mantiene con las mismas considerando que no es probable que
las mismas se conviertan en efectivo en el corto plazo por lo que ha procedido a clasificarlas como
activos no corrientes durante el presente ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad registra en el epigrafe “Créditos a empresas del grupo a
corto plazo” el importe resultante del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio a devolver por la
sociedad cabecera del grupo fiscal (Smarttia Spain, S.L.).
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Todos estos préstamos y cuentas corrientes devengan un interés de mercado equivalente al
Euribor méas un diferencial de mercado.

Correcciones valorativas

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe provision por pérdidas por deterioro de valor de las
cuentas a cobrar a clientes.

Personal
Los importes correspondientes al epigrafe de créditos al personal a largo y corto plazo se

corresponden a un plan de compra de acciones ofrecido a ciertos a directivos y empleados
aprobado por la Junta de Accionistas en el ejercicio 2018.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Caja 1.074.986 1.801.984
Otros activos liquidos equivalentes 298.315 315.030

1.373.301 2.117.014

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” recoge la
cuenta corriente con Solventis AAVV (proveedor de liquidez) por los fondos aportados al
proveedor de liquidez, segin establece la normativa del MaB. Estos fondos, son propiedad de
Greenalia S.A., si bien se ponen a disposicion de dicho proveedor para que pueda atender las
ordenes de venta de acciones en nombre de Greenalia S.A. Por tanto, el importe de esta cuenta
corriente tiene restricciones a la disponibilidad.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado
por 21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

2019 2018
Capital social 424.669 424.669
424.669 424.669

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad tiene todas sus acciones admitidas a cotizacion en
el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).
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La composicién del accionariado es la siguiente:

2019 2018
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo S.L.U.) 89,05% 89,05%
Autocartera 0,26% 0,42%
Accionistas minoritarios 10,69% 10,53%
100% 100%
10.2  Primade emision
La prima de asuncion asciende a:
2019 2018
Prima de emision 3.279.989 3.279.989
3.279.989 3.279.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

10.3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Operaciones
con acciones

Saldo Distribucién propias Otros
(Euros) inicial de resultado (netas) movimientos Saldo final
Ejercicio 2019
Reserva legal 80.254 -- -- - 80.254
Reservas voluntarias (219.497) -- 460.351 (68.403) 172.451
Reservas de capitalizacion 36.594 -- -- - 36.594
(102.649) - 460.351 (68.403) 289.299
Resultados de ejecicios anteriores - (69.650) -- - (69.650)
- (69.650) - - (69.650)
(102.649) (69.650) 460.351 (68.403) 219.649
Ejercicio 2018
Reserva legal 50.941 29.313 -- - 80.254
Reservas voluntarias (346.025) 250.057 330.239 (453.768)  (219.497)
Reservas de capitalizacion 22.841 13.753 -- - 36.594
(272.243) 293.123  330.239,00 (453.768,00) (102.649)

En el ejercicio 2019, la variacion de las reservas voluntarias se corresponde fundamentalmente
con los resultados obtenidos por la compra y venta de acciones propias a través del proveedor de
liquidez.
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En el ejercicio 2018, la variacion de las reservas voluntarias recoge principalmente:
- Ladistribucion del resultado del ejercicio 2017 por importe de 250.057 euros.

- Operaciones con acciones propias (netas) por importe de 330.239 euros, el las cuales se
incluye un impacto positivo por importe de 162.187 euros como resultado de la operacion
del canje de acciones con los socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. (Nota
10.4), ademas de otras operaciones de acciones de autocartera.

- Otros movimientos que se corresponden a las aportaciones no dinerarias realizadas en el
ejercicio 2018 y que han generado un impacto en reservas por importe de 453.768 euros.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva
podréa utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Reserva de capitalizacion

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad tendra derecho a una reduccion en la base imponible del 10 por ciento del importe
del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en
la letra anterior.

10.4  Acciones y participaciones en patrimonio propias

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantiene 56.046 acciones propias (77.623
acciones a 31 de diciembre de 2018).

Las principales operaciones que han tenido lugar en el ejercicio 2019 obedecen integramente a la
compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez.

Las operaciones con acciones propias que tuvieron lugar en el ejercicio 2018 distintas de las
realizadas por el proveedor de liquidez fueron las siguientes:

- Con fecha 16 de marzo de 2018 la Sociedad Dominante ejecutd dos operaciones de canje
de participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por
205.303 acciones propias. Como resultado de esta operacion, Greenalia, S.A. incremento
su participacion en Greenalia Biomass Power S.L. hasta el 100% desde el 85,75% que
poseia el 31 de diciembre de 2017, convirtiéndose los dos socios mencionados
anteriormente en accionistas directos de Greenalia, S.A. El valor contable de las acciones
entregadas ascendio a 416.765 euros, que se dieron de baja del epigrafe de patrimonio
neto “Acciones y participaciones en patrimonio propias” del balance adjunto. Esta
operacion tuvo un impacto positivo por 162.187 euros que fueron registrados en reservas
voluntarias del balance adjunto.
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- Dentro del programa interno en el que se facilita la compra de acciones de Greenalia, S.A.
por parte del personal directivo de la compaiiia, a través del otorgamiento de un préstamo
destinado a la compra de acciones se han procedido a vender a dichos empleados 33.724
acciones lo que ha tenido un impacto positivo por importe de 46.540 euros, que se han
registrado en la cuenta de reservas del balance adjunto.

11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros es la siguiente:

Deudas con entidades  Obligaciones y otros

de crédito valores negociables Derivados y Otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 93.795 257.083 14.683.104 8.637.901 18.480.053 11.522.869 33.256.952 20.417.853

93.795 257.083 14.683.104 8.637.901 18.480.053 11.522.869 33.256.952 20.417.853
Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar 1.344.844 710.900 303.035 148.500 1.817.555 2.343.249 3.465.434 3.202.649
1.344.844 710.900 303.035 148.500 1.817.555 2.343.249 3.465.434 3.202.649

1.438.639  967.983 14.986.139 8.786.401 20.297.608 13.866.118 36.722.386 23.620.502

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades  Obligaciones y otros

de crédito valores negociables Derivados y Otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 93.795 257.083 14.683.104 8.637.901 681.712 835.319 15.458.611 9.730.303
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo (Nota 14.1) -- -- -- -- 17.798.341 10.687.550 17.798.341 10.687.550

93.795 257.083 14.683.104 8.637.901 18.480.053 11.522.869 33.256.952 20.417.853

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 1.344.844 710.900 303.035 148.500 1.552.147 1.689.280 3.200.026 2.548.680
Deudas con empresas del grupo y

asociadas a corto plazo (Nota 14.1) - - - -- 59.908 592.077 59.908 592.077
Proveedores, empresas del grupo y

asociadas (Nota 14.1) - - - -- 1.442 - 1.442 --
Acreedores varios -- -- - -- 204.058 61.892 204.058 61.892

1.344.844 710.900 303.035 148.500 1.817.555 2.343.249 3.465.434 3.202.649

1.438.639 967.983 14.986.139 8.786.401 20.297.608 13.866.118 36.722.386 23.620.502
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11.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

Préstamos vy créditos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 93.795 257.083
93.795 257.083
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.344.844 710.900
1.344.844 710.900
1.438.639 967.983

El valor razonable de las deudas con entidades de crédito, calculado en base al método de
descuento de flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Préstamos vy créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

2019 2018
Largo Corto Largo Corto

(Euros) Plazo Plazo Plazo Plazo  Vencimiento
Ejercicio 2018
Préstamos - Otros

Abanca 28.015 47.195 75.188 46.117 2.021

Popular 65.780 75.720 135.742 68.145 2.021

Bankia - 45.910 46.153 45.133 2.020

B. Santander - 500.000 - -- 2.020
Pdlizas de crédito - 674.465 -- 549.788 2.020
Tarjetas bancarias -- 1.554 -- 1.717 -

93.795 1.344.844 257.083  710.900

Estos préstamos devengan un tipo de interés de variable, consistente en Euribor mas un
diferencial de mercado (entorno al 2%-3%) y no estan sujetos a ninguna garantia. Asimismo, las
polizas de crédito devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas un diferencial
de mercado.

Con fecha 19 de julio de 2019 la Sociedad formaliz6 un préstamo con el Banco Santander por
importe de 500.000 euros con fecha de vencimiento el 19 de julio de 2020.
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El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos con las entidades de crédito a
largo plazo es el siguiente:

Anos 2019 2018
2021 93.795 2020 46.153
2022 - 2021 210.930

93.795 257.083

El préstamo existente con Bankia regula como causa de resolucién anticipada, cualquier
modificacion en la composicién del capital social de la Prestataria respecto de la que tuviera en la
fecha de firma de la Pdliza de Préstamo sin autorizacion previa, debiendo notificar a la entidad
bancaria, con un mes de antelacion, de cualquier cambio accionarial que se proyecte realizar. En
el supuesto de incumplimiento, se considerarian exigibles los importes pendientes. Los
Administradores han realizado las comunicaciones pertinentes para ello.

La Direccion considera que el grupo sera capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito al 31 de diciembre:

2018 2017
(Euros) Dispuesto Limite Disponible  Dispuesto Limite Disponible
Pdlizas de crédito 674.465 675.000 535 549.788 550.000 212

Respecto a las polizas de crédito y descuento, devengan un tipo de interés variable, consistente
en Euribor méas un diferencial de mercado.

11.2 Débitos y partidas a pagar - Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad ha emitido como
deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

2019 2018
(Euros) Largo Plazo Corto Plazo : Gas?o Largo Plazo Corto Plazo . Gas@o
financiero financiero

Bono | 5.800.000 - (391.500)  5.800.000 - (391.500)
Bono Il 3.200.000 - (216.000)  3.200.000 - (87.600)
Bono IlI 6.000.000 - (302.500) - - -
Gastos formalizacién Bono | (81.673) (36.587) (34.017) (176.706) -- --
Gastos formalizacién Bono Il (112.158) (50.451) (54.800) (183.905) -- --
Gastos formalizacién Bono IlI (123.065) (60.927) -- (1.488) -- --
Intereses devengados no pagados -- 451.000 -- -- 148.500 --
Total 14.683.104 303.035 (998.817)  8.637.901 148.500 (479.100)

Se registra en este epigrafe un bono por importe de 5.800.000 euros (Bono I) emitido el 3 de
noviembre de 2017 por la Sociedad con el objetivo de financiar su expansién. Dicho bono tiene
vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 6,75%. Este bono presenta
las siguientes condiciones particulares:

i. Restriccién a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupdn haya sido cubierto en la cuenta
de depésito en garantia.
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b)

V.

Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

Garantias:

Los fondos de la deuda se depositaran en una cuenta escrow hasta el cierre de la
financiacion de la planta. Si el proyecto no se ejecuta, el capital se devolvera junto con los
intereses devengados a la tasa de emision inicial. Esta circunstancia se ha producido
durante el ejercicio por lo que se ha liberado la Garantia.

Pignoracion del 51% de las acciones posteriores al aumento de capital (correspondiente a
la cotizacion en el MaB) de Greenalia, S.A. Las acciones pignoradas corresponderan a las
empresas que posean acciones de la sociedad holding; actualmente estan en poder de
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo |, S.L.U. y Noroeste
Inversion y Desarrollo Il, S.L.U.) El compromiso puede ser reemplazado por una garantia
bancaria o un seguro de fianzas por una suma equivalente al valor nominal de la emision,
es decir, 7.000.000 de euros.

Cuenta de depdsito en garantia, en la que parte de los flujos de efectivo generados por la
empresa se depositaran hasta alcanzar el 100% del cup6n actual.

Opcidn call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021.

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad emitié6 un programa de bonos simples por un importe
total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzo6 con la emision de un bono Serie n°® 1 Tramo n°l por
importe de 3.200.000 euros (Bono Il) que fue totalmente suscrito y desembolsado. Dicho bono
tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 6,75%.

Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

Restriccién a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio DFN/EBITDA sea
superior a 1.5x y que el 100% del cup6n haya sido cubierto en la cuenta de depdsito en
garantia.

Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

Garantias:

a) Constitucion de un depdsito bancario o escrow en la cuenta bancaria abierta en el
banco depositario en la que las sociedades operativas depositaran los fondos de los
clientes, hasta cubrir, afio por afio, el 100% del importe del cupon de la emision.
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V.

b) Derecho real de prenda con desplazamiento sobre las Acciones representativas de
hasta el 12% del capital social de Greenalia, S.A. titularidad de la pignorante Inversion
y Desarrollo, S.L.

Opcidn call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021.

Adicionalmente, se registra en este epigrafe un bono por importe de 6.000.000 euros (Bono III)
emitido el 31 de enero de 2019 por la Sociedad con el objetivo de financiar su expansién. Dicho
bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 5,55%. Este
bono presenta las siguientes condiciones particulares:

b)

d)

Restriccién a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupdn haya sido cubierto en la cuenta
de depobsito en garantia.

Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

Vencimiento anticipado de la emisién en caso de ampliacién de capital (previo pago de la
Opciodn Call).

Mismo orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracion de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

Garantias:

Pignoracion del 20-22% de las acciones de capital social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pignoracion corresponderan a las sociedades tenedoras de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y
Desarrollo I, S.L.U. y Noroeste Inversion y Desarrollo I, S.L.U.) De esta forma. Las
acciones pignoradas se ajustaran en funcion del importe final del bono y del precio de la
accion al cierre de la colocacién determinado el ratio deuda / garantia a niveles de 100%
Loan to Value.

Los bonistas tendran derecho de suscripcion preferente en la proxima ampliacion de
capital que la sociedad lleve a cabo.

Opcién call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021.

Compromiso de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los proximos 24/36
meses.

37
GREENALIA, S.A.

Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafa

e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

11.3 Débitos y partidas a pagar — Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

A largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 17.798.341 10.687.550
Otros pasivos financieros 681.712 835.319
18.480.053 11.522.869

A corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 59.908 592.077
Otros pasivos financieros 1.552.147 1.689.280
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 205.500 61.892
1.817.555 2.343.249

20.297.608 13.866.118

El valor razonable de dichas deudas, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, es similar a su valor contable.

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad registra en el largo plazo los saldos pendientes de
pago con empresas del grupo con motivo de la cuenta corriente comin que mantiene con las
mismas. Para los saldos pendientes de pago con empresas del grupo la Direccién de la Sociedad
ha evaluado, de acuerdo a las condiciones pactadas con las entidades del grupo, el momento en
el que espera realizar el repago de las cuentas corrientes que mantiene con las mismas
considerando que la misma no tiene la obligacion de satisfacerlas en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad registraba principalmente en el corto plazo un préstamo
otorgado por el accionista Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y Desarrollo,
S.L.U.) formalizado el 21 de diciembre de 2018 por importe de 500 miles de euros cuyo
vencimiento se produjo en el ejercicio 2019. Dicho préstamo devengaba un tipo de interés fijo
anual.

Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

2019 2018
Largo Corto Largo Corto Importe
(Euros) Plazo Plazo Plazo Plazo concedido Vencimiento
Otras deudas
Arboribus -- -- -- 26.948 65.530 2019
Gestan Medioambiental -- -- -- 71.870 400.000 2019
Otras deudas 695.546 200.240 835.319 207.253 1.566.546 2024
Préstamo Puente (Inversiones privados) --  1.357.708 --1.383.209 2.000.000 2019

695.546 1.557.948 835.319 1.689.280 4.032.076
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Con fecha 7 de agosto de 2015 Greenalia, S.A. (entonces Grupo Garcia Forestal, S.L.) suscribio
un contrato de préstamo con Gestan Medioambiental, S.L. por 400.000 euros cuya fecha de
vencimiento fue el 7 de agosto de 2019. Dicho préstamo devengaba un tipo de interés fijo anual.
Esta deuda se encontraba garantizada con la pignoracion de las acciones que el grupo posee en
la sociedad Biomasa Forestal, S.L. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2019 de este
préstamo asciende a 1.245 euros (5.910 euros al 31 de diciembre de 2018).

Con fecha 2 de marzo de 2018 Greenalia S.A. suscribié un contrato privado de préstamo puente
con inversores privados por importe de 2 millones de euros cuyo vencimiento inicial era de 6
meses (prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2018), a un tipo de interés fijo anual, con
liquidacion prevista tras la liberalizacion de los fondos del bono ya emitido. Posteriormente, con
fecha 15 de diciembre de 2018 se produjo una cancelacion parcial por importe de 600 miles de
euros y una novacion del importe restante con fecha de vencimiento 15 de junio de 2019. Dicho
préstamo fue prorrogado sucesivamente hasta su vencimiento en el ejercicio 2020. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2019 de este préstamo asciende a 110.657 (126.247 euros al
31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, en el epigrafe de “Otras deudas” se incluyen deudas contraidas por la Sociedad
con antiguos socios por la compra de sus participaciones, cuya fecha de vencimiento se producira
en el ejercicio 2024. Esta deuda devenga un tipo de interés implicito entre el 3% - 4%. El gasto
financiero devengado a 31 de diciembre de 2019 asciende a 33.754 euros (45.075 euros).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 1.442 -
Acreedores varios 204.058 61.892

205.500 61.892

12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Activos por impuesto diferido 143.513 96.902
Activo por impuesto corriente 50.906 42.529

Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA 30.313 38.690
Subvenciones concedidas 876 876
225.608 178.997

Otras deudas con las Administraciones Publicas
IVA -- (2.080)
IRPF (42.402) (15.690)
Seguridad Social (11.363) (6.150)
(53.765) (23.920)
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La sociedad Greenalia, S.L constituida durante el 2013, solicité a las Autoridades Tributarias la
inscripcion desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcia Forestal
Transportes, S.L., Greenalia Heating, S.L.U., Garcia Forestal Gestion del Patrimonio, S.L. En
fecha 16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunic6 que el niUmero de grupo es 67/15.

Asimismo, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de Administracion de
Greenalia, S.A., se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario de
consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acordd que la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.), titular de una participacion directa de mas del 70% en el capital de Greenalia,
S.A., constituya, como entidad dominante, dicho grupo de consolidaciéon fiscal. Por tanto,
Greenalia, S.A. se encuentra integrada en el grupo fiscal, siendo la Sociedad Smarttia Spain,
S.L.U. la cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las restantes sociedades del grupo
como sociedades dependientes.

Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de
Administracién de Greenalia, S.A., se acord6 aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupo de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afiadido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido. En este sentido, se acordd que la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de
Inversion y Desarrollo, S.L.U.) sera la cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las
sociedades dependientes.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opiniéon de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la

Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2018, el grupo de consolidacion fiscal estaba formado por las siguientes
sociedades:

Categoria 2018
Dominante Greenalia, S.A.
Dependiente Greenalia Forest, S.L
Dependiente Greenalia Logistics, S.L.U.
Dependiente Greenalia Heating & Cooling, S.L.U.
Dependiente Greenalia Woodchips, S.L.U.
Dependiente Greenalia Industry, S.L.U.
Dependiente Greenalia Shipping, S.L.U.
Dependiente Greenalia Biomass Power, S.L.U.
Dependiente Greenalia Biomass Power la Espina, S.L.U.
Dependiente Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U.
Dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.
Dependiente Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U.
Dependiente Greenalia Wind Power, S.L.U.
Dependiente Greenalia Biomass Power Villaviciosa, S.L.U.
Dependiente Greenalia Biomass Power Vilalba , S.L.U.
Dependiente Greenalia Power Spain, S.L.U.
Dependiente Greenalia Solar Power, S.L.U.
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12.1  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas - - (493.582)
(493.582)

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (160.481)
(160.481)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (654.063)
Diferencias permanentes 12.140 - 12.140

Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio - - -
Operaciones internas - (186.443)  (186.443)

Base imponible (resultado fiscal) 12.140 (186.443)  (828.366)

Ejercicio 2018
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas - - (69.650)
(69.650)

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (225.298)
(225.298)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (294.948)
Diferencias permanentes 5.328 (263.347)  (258.019)

Diferencias temporarias

Operaciones internas - (355.834)  (355.834)
Base imponible (resultado fiscal) 5.328,00 (619.181)  (908.801)

A 31 de diciembre de 2019 las diferencias permanentes se corresponden a un gasto no deducible
por importe de 12.140 euros.

A 31 de diciembre de 2018 las diferencias permanentes se correspondian principalmente con los
dividendos procedentes de sociedades participadas.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2019 2018
Cuenta de Cuenta de
pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (654.063) (294.948)
Carga impositiva tedrica (tipo
impositivo 25%) (163.516) (73.737)
Gastos no deducibles / Ingresos no computables 3.035 (64.505)
Otros ajustes - (87.056)
Gasto / (Ingreso) Impositivo efectivo (160.481) (225.298)
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2019 2018
Cuenta de Cuenta de
pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias
Impuesto corriente (113.870) -
Variacion de impuestos diferidos
Consumo bases imponibles negativas - (225.298)
Otros ajustes (46.611) -
(160.481) (225.298)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar / (devolver) es el siguiente:

(Euros) 2019

Impuesto corriente (113.870) -

Retenciones y pagos a cuenta - -

Impuesto sobre Sociedades a pagar / (devolver) con cargo a la

sociedad cabecera del grupo fiscal (113.870) -
42

GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

12.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los

siguientes:
en
Cuenta de
Saldo pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicaciéon 83.790 -- - 83.790
Bases imponibles negativas 13.112 -- - 13.112
Otros diferidos - 46.611 - 46.611
96.902 46.611 - 143.513
96.902 46.611 -- 143.513
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicaciéon - 83.790 - 83.790
Bases imponibles negativas - 13.112 - 13.112
- 96.902 - 96.902
- 96.902 -- 96.902

13. INGRESOS Y GASTOS
13.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la

siguiente:
2019 2018
Segmentacién por categorias de actividades
Prestacion de servicios 973.892 705.041
Dividendos (Nota 14.1) - 263.347
Intereses de préstamos otrogados como sociedad holding (Nota 14.1) 812.375 375.634
1.786.267 1.344.022
Segmentacién por mercados geograficos
Espafia 1.497.249 1.344.022
1.786.267 1.344.022
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13.2  Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2019 2018

Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos y salarios 327.127 261.437
Indemnizaciones - 13.947
327.127 275.384

Cargas sociales

Seguridad social 69.279 57.770
Otros gastos sociales 2.874 -
72.153 57.770
399.280 333.154

13.3 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Arrendamientos 72.651 77.092
Reparaciones y conservacion 28.724 2.630
Servicios profesionales independientes 381.526 148.127
Primas de seguros 36.204 16.890
Servicios bancarios 6.111 5.705
Publicidad, propaganda y relaciones publicas -- 7.919
Suministros 4.362 3.706
Otros servicios 133.366 144.923

662.944 406.992

13.4 Gastos financieros

El detalle de los gastos e ingresos financieros es el siguiente:

2019 2018
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) (13.778) (56.503)
Por deudas con terceros (1.221.174) (759.265)

(1.234.952) _ (815.768)
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14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2019 y 2018, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién Naturaleza de la vinculacién

Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Sociedad dominante directa

Desarrollo, S.L.U.) Continua...

Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Solar Power Newco 8, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Biomass Power La Espina, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Solar Power Newco 9, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Biomass Power La Zalia, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Solar Power Olivenza, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Biomass Power Vilalba , S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Biomass Power Villaviciosa, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Solar Power Truijillo, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Biomass Power, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Solar Power Valverde, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Biomass Supply, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Solar Power, LDA Empresa del grupo
Greenalia Forest, S.L Empresa del grupo Greenalia Solar Power, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Industry, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Alto da Croa II, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Logistics, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Power Portugal, SGPS Empresa del grupo Greenalia Wind Power As Louseiras, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Power Spain, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Bustelo, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Shipping, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Almendral, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Barreros, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Coto dos Chaos, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Belén, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Coto Muifio, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Chaparral, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Eolo Campelos, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power El Gordo, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Eolo Senior Campelos, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power El Lobo, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Felga, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power El Tranco, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Guadame |, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Forgoselo , S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Guadame I, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Friol, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Guadame Ill, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Gato, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Guadame IV, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Granxon, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Guadame V, S.L.U Empresa del grupo Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power La Romana, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Mifion, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Los Manantiales, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Monte do Cordal, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Maestre, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Monte Toural, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 1, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 10, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power O Cerqueiral, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 11, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 12, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Pena Da Cabra, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 13, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Pena do Pico, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 14, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Pena Ombra, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 15, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Penas Boas, S.L.U Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 16, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Penizas, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 17, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 18, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Rodicio, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 2, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Suime, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 3, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Tourifian, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 4, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power Vaqueira, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 5, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Wind Power, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 6, S.L.U. Empresa del grupo Greenalia Woodchips, S.L.U. Empresa del grupo
Greenalia Solar Power Newco 7, S.L.U. Empresa del grupo Toxo Invest, S.L. Parte vinculada
Continda...
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14.1 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Créditos a Créditos a Deudas a Deudas a
largo plazo  corto plazo Clientes (Nota largo plazo corto plazo Provedores

(Euros) (Nota 8.1) (Nota 8.1) 8.1) (Nota 11.3)  (Nota 11.3)  (Nota 11.3)
Ejercicio 2019

Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. 8.494.338 -- -- (1.084) - --
Greenalia Biomass Power La Espina, S.L.U. 63.619 - - - - -
Greenalia Biomass Power La Zalia, S.L.U 207 -- -- - - --
Greenalia Biomass Power, S.L.U 324.510 -- -- - - --
Greenalia Biomass Power Vilalba , S.L.U. 108.484 -- -- - - --
Greenalia Biomass Power Villaviciosa, S.L.U. 9.298 -- -- - - --
Greenalia Biomass Supply, S.L.U. 3.619 - - - - -
Greenalia Forest, S.L - -- 31.962 (7.685.016) (45.453) --
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. 37.456 - 11.187 -- -- -
Greenalia Industry, S.L.U. 106.048 - -- - - -
Greenalia Logistics, S.L.U. - -- 33.560 (2.312.156) - --
Greenalia Power Portugal, SGPS 13.900 - - - - -
Greenalia Power Spain, S.L.U. - -- 49.905 (7.077.570) - --
Greenalia Shipping, S.L.U. - -- - (588.430) - --
Greenalia Solar Power Almendral, S.L.U. - - - (71) - -
Greenalia Solar Power Barreros, S.L.U 87 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Belén, S.L.U 84 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Chaparral, S.L.U 84 - -- - - -
Greenalia Solar Power El Gordo, S.L.U. 20 -- -- - - --
Greenalia Solar Power El Lobo, S.L.U 100 -- -- - - --
Greenalia Solar Power El Tranco, S.L.U - -- -- (3.579) - --
Greenalia Solar Power Guadame I, S.L.U - -- - (3.647) - --
Greenalia Solar Power Guadame Il, S.L.U - -- - (3.572) - --
Greenalia Solar Power Guadame IlI, S.L.U - -- -- (3.572) - --
Greenalia Solar Power Guadame 1V, S.L.U - -- -- (4.121) - --
Greenalia Solar Power Guadame V, S.L.U - -- -- (4.121) - --
Greenalia Solar Power La Romana, S.L.U. 130 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Los Manantiales, S.L.U. 25 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Maestre, S.L.U. 77 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U. 92 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Newco 1, S.L.U. - -- -- (3.563) - --
Greenalia Solar Power Newco 10, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 11, S.L.U. - -- -- (2.938) - --
Greenalia Solar Power Newco 12, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 13, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 14, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 15, S.L.U. - - - (2.838) - -
Greenalia Solar Power Newco 16, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 17, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 18, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 2, S.L.U. - -- -- (2.883) - --
Greenalia Solar Power Newco 3, S.L.U. - -- -- (2.883) - --
Greenalia Solar Power Newco 4, S.L.U. - -- -- (2.883) - --
Greenalia Solar Power Newco 5, S.L.U. 7.977 -- -- - - --
Greenalia Solar Power Newco 6, S.L.U. - - - (2.883) - -
Greenalia Solar Power Newco 7, S.L.U. - - - (2.883) - -
Greenalia Solar Power Newco 8, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Newco 9, S.L.U. - -- -- (2.838) - --
Greenalia Solar Power Olivenza, S.L.U -- - - (78) - .
Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U 79 - -- - - -
Greenalia Solar Power, S.L.U. 2.246.980 - - -- - .
Greenalia Solar Power Truijillo, S.L.U. 41 - -- - - -

Continta...

46
GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafa
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

Créditos a Deudas a Deudas a
largo plazo Clientes (Nota largo plazo corto plazo Provedores
(Nota 8.1) 8.1) (Notal1l.3) (Notal1l.3) (Nota 11.3)

Continua...
Greenalia Solar Power Valverde, S.L.U. -- - (29) - --
Greenalia Solar Power, LDA 4.200 - - - -
Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U. -- -- (342) - --
Greenalia Wind Power As Louseiras, S.L.U -- - (2.737) - --
Greenalia Wind Power Bustelo, S.L.U. 72.173 242.633 - - -
Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U. 1.958.136 419.198 - - --
Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U. -- - (572) - --
Greenalia Wind Power Coto dos Chaos, S.L.U. 12 - - - -
Greenalia Wind Power Coto Muifio, S.L.U 6.399 - - - -
Greenalia Wind Power Eolo Campelos, S.L.U 1.326 - - - -
Greenalia Wind Power Eolo Senior Campelos, S.L 50.618 - - - --
Greenalia Wind Power Felga, S.L.U. 70 - - - -
Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U. -- - (568) - --
Greenalia Wind Power Forgoselo , S.L.U. -- - (2.015) - --
Greenalia Wind Power Friol, S.L.U. 57.363 - - - -
Greenalia Wind Power Gato, S.L.U. -- -- (10.001) - --
Greenalia Wind Power Granxon, S.L.U. -- -- (228) - --
Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U. 22.655 79.860 - - -
Greenalia Wind Power Monte do Cordal, S.L.U. -- - (2.380) - --
Greenalia Wind Power Monte Toural, S.L.U. 43.876 99.565 -- -- -
Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U 10 - - - -
Greenalia Wind Power O Cerqueiral, S.L.U 1.647 - - - -
Greenalia Wind Power Pena Da Cabra, S.L.U -- - (11.078) - --
Greenalia Wind Power Pena do Pico, S.L.U. 10.705 - - - -
Greenalia Wind Power Pena Ombra, S.L.U. -- - (11.882) - --
Greenalia Wind Power Penas Boas, S.L.U -- -- (4.725) - --
Greenalia Wind Power Penizas, S.L.U. 3.989 - - - -
Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U. -- -- (571) - --
Greenalia Wind Power Rodicio, S.L.U. -- - (2.172) - --
Greenalia Wind Power, S.L.U. 1.047.594 34.023 - - -
Greenalia Wind Power Suime, S.L.U. 8 - - - -
Greenalia Wind Power Vaqueira, S.L.U. -- - (354) - --
Greenalia Woodchips, S.L.U. 499.070 9.588 - - -
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién
y Desarrollo, S.L.U.) -- - (13.374) (14.455) 1.442

15.197.106 1.011.481 (17.798.341) (59.908) 1.442

47

GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafa
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

Créditos a Deudas a Deudas a
largo plazo Clientes (Nota largo plazo corto plazo Provedores
(Nota 8.1) 8.1) (Notal11.3) (Nota11.3) (Nota11.3)

Continuaa...
Greenalia Solar Power Valverde, S.L.U. - - - (29) - -
Greenalia Solar Power, LDA 4.200 - - - - -
Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U. - - -- (342) -- -
Greenalia Wind Power As Louseiras, S.L.U - - - (2.737) - -
Greenalia Wind Power Bustelo, S.L.U. 72.173 -- 242.633 -- -- --
Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U. 1.958.136 - 419.198 - - -
Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U. -- -- - (572) -- -
Greenalia Wind Power Coto dos Chaos, S.L.U. 12 - - - - -
Greenalia Wind Power Coto Muifio, S.L.U 6.399 - - - - -
Greenalia Wind Power Eolo Campelos, S.L.U 1.326 - - - - -
Greenalia Wind Power Eolo Senior Campelos, S.L. 50.618 - - - - -
Greenalia Wind Power Felga, S.L.U. 70 - - - - -
Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U. - - - (568) - -
Greenalia Wind Power Forgoselo , S.L.U. - - - (2.015) - -
Greenalia Wind Power Friol, S.L.U. 57.363 - - - - -
Greenalia Wind Power Gato, S.L.U. -- -- -- (10.001) -- -
Greenalia Wind Power Granxon, S.L.U. -- -- -- (228) -- -
Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U. 22.655 -- 79.860 -- -- --
Greenalia Wind Power Monte do Cordal, S.L.U. - - - (2.380) - -
Greenalia Wind Power Monte Toural, S.L.U. 43.876 - 99.565 - - -
Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U 10 - - - - -
Greenalia Wind Power O Cerqueiral, S.L.U 1.647 - - - - -
Greenalia Wind Power Pena Da Cabra, S.L.U -- -- - (11.078) -- -
Greenalia Wind Power Pena do Pico, S.L.U. 10.705 - - - - -
Greenalia Wind Power Pena Ombra, S.L.U. - - - (11.882) - -
Greenalia Wind Power Penas Boas, S.L.U - - - (4.725) - -
Greenalia Wind Power Penizas, S.L.U. 3.989 - - - - -
Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U. - - - (571) - -
Greenalia Wind Power Rodicio, S.L.U. - - - (1.172) - -
Greenalia Wind Power, S.L.U. 1.047.594 - 34.023 - - -
Greenalia Wind Power Suime, S.L.U. 8 - - - - -
Greenalia Wind Power Vaqueira, S.L.U. -- -- - (354) -- -
Greenalia Woodchips, S.L.U. 499.070 -- 9.588 -- -- --
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion
y Desarrollo, S.L.U.) - 113.870 - (13.374) (14.455) 1.442

15.197.106 113.870 1.011.481 (1/./98.341) (59.908) 1.442

El crédito otorgado a Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. se concedi6 para financiar
el proyecto para la construccion de la planta de biomasa ubicada en Curtis (A Corufia). El resto de
créditos otorgados se concedieron para financiar los proyectos edlicos y solares de distintas
sociedades del grupo, o bien para financiar operaciones comerciales. Dichos créditos devengan un
tipo de interés equivalente al interés legal del dinero.

Como se explica en las Notas 8.1 y 11.3, las cuentas corrientes tanto a cobrar como a pagar
correspondientes al 31 de diciembre de 2018 se han clasificado a largo plazo por las razones
expuestas en las citadas notas.

Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del trafico
ordinario de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado.
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El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Prestacion de Recepcion Ingresos Gastos
(Euros) servicios de servicios  financieros financieros
Ejercicio 2019
Greenalia Biomass Power Campelo, S.L.U. 201.888 - -- -
Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. -- -- 812.375 --
Greenalia Forest, S.L. 158.489 (149.296) -- --
Greenalia Power Spain S.L 41.981 -- - -
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. 15.849 - -- -
Greenalia Logistics, S.L.U. 110.943 (31) -- -
Greenalia Wind Power Alto da Croa ll, S.L.U. 7.856 -- - -
Greenalia Solar Power S.L - (69) - -
Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U. 11.784 -- - -
Greenalia Wind Power Tourifian, S.L.U. 9.079 -- - -
Greenalia Wind Power Bustelo, S.L.U. 208.360 -- - -
Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U 11.784 -- - -
Greenalia Wind Power Mifién, S.L.U. 27.208 - - -
Greenalia Wind Power Monte Toural, S.L.U. 83.343 -- - -
Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U. 25.508 -- - -
Greenalia Wind Power, S.L.U. 28.118 -- - -
Greenalia Woodchips, S.L.U. 31.703 - - -
Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion - - - (13.778)
y Desarrollo S.L.U.)
973.893 (149.396) 812.375 (13.778)
Dividendos
Prestacion de Recepcién Ingresos Gastos  percibidos
(Euros) servicios  deservicios financieros financieros (Nota 13.1)
Ejercicio 2018
Greenalia Biomass Power Campelo, S.L.U. 75.878 -- -- - -
Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. 62.911 - 355.834 -- --
Greenalia Forest, S.L. 264.896 (1.749) -- -- 263.347
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. 1.652 - - - -
Greenalia Logistics, S.L.U. 28.368 -- - - -
Greenalia Wind Power Alto da Croa ll, S.L.U. 28.042 - -- - -
Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U. 11.547 - -- - -
Greenalia Wind Power Bustelo, S.L.U. 9.187 - -- - -
Greenalia Wind Power Mifion, S.L.U. 6.163 - -- - -
Greenalia Wind Power Monte Toural, S.L.U. 5.750 - -- - -
Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U. 39.588 - -- - -
Greenalia Wind Power, S.L.U. 163.371 - -- - -
Greenalia Woodchips, S.L.U. 7.687 -- - - -
Noroeste Inversion y Desarrollo S.L.U. - - -- (56.503) --
Toxo Invest, S.L. - - 19.800 - -
705.040 (1.749) 375.634 (56.503) 263.347
49

GREENALIA, S.A.
Plaza de Maria Pita, 10 - 1 — Telf.: 981 482 100 — Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 —A Corufia —Espafia
e-mail: inversores@greenalia.es — www.greenalia.es.




grecnalia

The Green Company

14.2  Administradores y alta direccion

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros.

La Sociedad considera personal de Alta Direccién a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacién, direccién y control
de las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo
limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los 6rganos de
gobierno y

Administracion que representan a dichos titulares. La Sociedad Unicamente mantiene en su
plantila una persona que pueda ser considerada como Alta Direccién, segun la definicién
anteriormente expuesta. La retribucion conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccion
por todos los conceptos en 2019 ascendié a 150.000 euros (mismo importe en el ejercicio 2018).

Asimismo, el Consejo de Administracion cuenta con un consejero ejecutivo, que a Su vez es
empleado del grupo, cuya retribucién bruta anual conjunta de las sociedades del grupo en el
ejercicio 2019 asciende a 113.333 euros (104.800 euros en el ejercicio 2018).

Adicionalmente entidades vinculadas a un consejero independiente han facturado distintos
servicios a las entidades del grupo por importe de 12.000 euros (10.500 euros en el ejercicio
2018).

No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida en cuanto al Consejo
de administracion o al personal de alta direccion.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2019 existe un crédito concedido a un consejero ejecutivo, que a su vez es
empleado del grupo, por importe de 13.333 euros (26.666 euros al 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2019 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 5.500 euros
(mismo importe en el ejercicio 2018).

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direcciéon. En base a estas politicas, el
Departamento Financiero ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.

15.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 15.197.106  14.737.761
Inversiones financieras a largo plazo - 110.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.191.545 769.976
Créditos a empresas del grupo a corto plazo 113.870 29.067
Inversiones financieras a corto plazo - 7.150
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.373.301 2.117.014

17.875.822 17.770.968

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Los créditos a empresas del grupo se concedieron principalmente para financiar los proyectos de
biomasa, edlicos y solares de distintas sociedades del grupo y que se encuentran en curso.

15.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacién
recibida a tipo fijo y variable.

Gran parte de la financiaciéon recibida por la Sociedad, entre la cual se encuentran los bonos
admitidos a cotizacién y otras deudas con terceros, se encuentran referenciados a tipos de interés
fijos. La financiacién a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor mas un margen
diferencial, si bien se reduce a las deudas con entidades de crédito fundamentalmente.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Direccién financiera de la Sociedad estima que no existen riesgos significativos de tipos de
cambio pues la Sociedad realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones
en moneda extranjera.
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15.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones
en el mercado.

Los principales factores que condicionan el riesgo de liquidez se detallan en la Nota 2.3.
16. Garantias, compromisos y contingencias

La deuda concedida por Gestan Medioambiental, S.L. a la Sociedad, que se encontraba
garantizada con la pignoracion de las participaciones en la sociedad Biomasa Forestal, S.L.,
(actualmente participada por Greenalia Industry, S.L.U.), ha quedado totalmente devuelta y
satisfecha a cierre de 2019.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2019 el Grupo es avalista de la péliza con el Banco Santander
por importe de 1.000 miles de euros de Smarttia Spain, S.L.U. (mismo importe al 31 de diciembre
de 2018).

El Consejo de Administracién considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningun tipo de
perjuicio econodmico para el grupo con relacion a los citados avales.

La sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L. tiene depositadas garantias por un importe
total de 4.887.920 euros en relaciéon con la inscripcion en el Registro de Régimen Retributivo
Especifico en estado de preasignacion de ocho parque edlicos en estado de promocion,
construccion u operacion (segun el caso) en Galicia. La sociedad ha realizado distintas solicitudes
de ampliacion de plazos y recursos ante el incumplimiento de determinados plazos administrativos
que podrian suponer la ejecucion de dichas garantias. En este sentido los asesores legales del
grupo consideran probable que dichas actuaciones eviten la ejecucion de las garantias.

En relacién a las garantias que la Sociedad ha otorgado por la financiacién que la sociedad
participada indirectamente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte
de entidades financieras para la construccion de la planta de biomasa ubicada en el término
municipal de Curtis (A Corufa), se establece que:

- Greenalia, S.A. garantizara las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia
Forest, S.L. una vez entre en funcionamiento la planta de biomasa.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de terminacion y puesta en marcha de la planta.

Asimismo, la Sociedad es garante del préstamo de Elecnor formalizado por la sociedad del grupo
Greenalia Wind Power, S.L.U, con el fin de financiar parte de proyectos eélicos (Proyecto Eolo 1),
donde se establece:

- Greenalia S.A. es garante del contrato de financiacion, y responde solidariamente frente a
Elecnor de la totalidad de las obligaciones garantizadas en el contrato de financiacion.
- Garantia de prenda sobre 911.816 acciones de Greenalia, S.A.
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17. OTRA INFORMACION
17.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero de personas Numero NUumero medio
empleadas al final del ejercicio medio de de personas con
personas discapacidad > 33%
empleadas en del total empleadas

Hombres Mujeres Total

el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2019
Directivos 3 1 4 3 -
Administrativos 2 2 4 2 -
5 3 8 5 -
Ejercicio 2018
Direccion 2 1 3 2 --
Administracion 1 1 2 4 -
3 2 5 6 -

A 31 de diciembre de 2019 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 4
personas, en su totalidad hombres (misma composicion al 31 de diciembre de 2018).

17.2 Informacién sobre medio ambiente

Los administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad correspondiente a las
presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser
incluida de acuerdo a la norma de elaboracion.

El balance adjunto no incluye provisién alguna en concepto de medio ambiente, dado que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre de ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar
dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas.

17.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) 2019 2018
Honorarios por la auditoria 22.940 21.400
Otros servicios de verificacién 37.755 9.250

60.695 30.650

Los otros servicios de verificacion corresponden a la revision limitada de la informacion financiera
semestral y a la auditoria de un modelo financiero.
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18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevé la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucion de
los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha
procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo.

A fecha de formulacion de este informe, la Sociedad considera que estos acontecimientos no
implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019, dado que sus principales negocios que se realizan a través de sus sociedades
participadas no se veran afectados de manera significativa por esta situacion:

e El negocio energético continla su actividad de produccién (para los casos del parque
eodlico de Mifidn y la planta de biomasa de Curtis-Teixeiro), de construccion (para el
caso del parque edlico de Ourol), y de tramitacion (para el resto de proyectos) sin
mayores incidencias a fecha de emision de este informe. Se ha valorado el posible
impacto de retrasos en las entregas de material o en la tramitacion de los mismos sin
haber concluido la necesidad de ninguna medida adicional al respecto, sin perjuicio de
gue se establezcan acciones futuras si la situacion asi lo requiere.

e En negocio forestal continla desarrollando su actividad con un ritmo habitual sin
mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han
mantenido conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios
o ceses en la demanda sin haber sido notificados cambios al respecto.

o El negocio logistico continGa desarrollando su actividad con un ritmo habitual sin
mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han
mantenido conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios
o ceses en la demanda sin haber sido notificados cambios al respecto.

e El resto de los negocios (Greenalia WoodChips S.L.U. y Greenalia Heating S.L.U.)
tampoco han visto comprometida su operacién en ningln ambito.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando que se trata de una situacidon coyuntural que,
conforme a las estimaciones mas actuales y dada la financiacion ya contratada a la fecha por el
grupo, consideramos que no se compromete la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.
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Greenalia, S.A.
Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2019

Haciendo balance de este ultimo afio, dejamos atras 12 meses con la satisfaccion del trabajo bien
hecho, y de haber cumplido los objetivos establecidos. A nivel de la sociedad holding, destaca la
adquisicion del parque edlico de Tourifian, la constitucién de dos sociedades filiales en Portugal,
asi como la emision de un segundo bono corporativo de 6 millones de euros dentro del programa
de notas que la sociedad tienen en el MTF de Luxemburgo. Este bono (igual que los dos
anteriores), ha sido calificado como “Green Bond” segun el informe de valoracion externo realizado
y emitido por Standard&Poor’s, concluyendo que los bonos emitidos cumplen con los criterios
necesarios para ser incluidos en la plataforma LGX (Luxembourg Green Exchange). LGX es la
primera plataforma y lider mundial de emisiones dedicadas a instrumentos financieros sostenibles.

Asimismo, destacar la recepcion, en el mes de marzo, del premio internacional 1JGlobal Award al
Mejor Proyecto Europeo de Biomasa del afio 2018 - European Biomass Deal of the year - por la
planta de Curtis-Teixeiro, situada en A Corufa. El premio reconoce el proyecto de Greenalia como
una de las mejores operaciones internacionales en infraestructuras y energia.

Ademas, a nivel de grupo, se ha cerrado la financiacion (projec finance) para los 5 proyectos
eolicos incluidos dentro de Eolo | Moc y se ha puesto en marcha el primero de ellos, Mifién, de
24MW.

En el ambito ESG, Greenalia presentara al mismo tiempo que las cuentas anuales, la memoria de
sostenibilidad corporativa correspondiente al ejercicio 2019, por primera vez en su historia.
Asimismo, en el mes de enero de 2020 la compafiia comunico la creacion y puesta en marcha de
una fundacién para impulsar iniciativas, entre otras, de transicion energética e igualdad; a través
de la cual se quiere devolver a la sociedad y al entorno parte de la riqueza que generan los
territorios en los que estan implantados los distintos proyectos de la empresa.

Por Gltimo, con posterioridad al cierre de ejercicio, pero previo a la fecha de emision de este
informe, se puso en marcha la planta de generacion eléctrica con biomasa de 50MW que el grupo
esta desarrollando en Curtis-Teixeiro (A Corufia). Estos dos proyectos se enmarcan en el plan #1-
5-100 que la compafiia presento el pasado en noviembre de 2018 para los ejercicios 2019 a 2023,
y que tiene como principales objetivos la puesta en marcha de 1GW (1.000MW) de potencia
instalada, en 5 afos vista (2023), lo cual va a suponer un EBITDA superior a los 100 millones de
euros.

a) Evolucion de la actividad

Las estimaciones previstas al inicio del ejercicio se han cumplido de forma general, con un
resultado de explotacion positivo en 581 miles de euros, y un resultado neto después de
impuestos negativo, pero previsto, debido fundamentalmente a los gastos financieros generados
por los bonos corporativos (-726 miles de euros).

Las principales partidas y operaciones que explican la evolucién del balance han sido:

¢ No se ha formalizado ninguna hipoteca durante 2019, ni se han formalizado préstamos a
largo plazo.

e Se han producido las siguientes variaciones de deuda financiera y no financiera:
o Firma de préstamo por importe de 500 miles de euros con el Banco Santander con
vencimiento a 1 afio.
o Se ha devuelto en su totalidad el préstamo con Smarttia Spain, S.L.U. (antes
Noroeste de Inversion y Desarrollo S.L.U.) (accionista principal de Greenalia, S.A.)
que a fecha de cierre de 2018 mantenia un saldo de 500 miles de euros.
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o Asimismo, también ha sido devuelto en su totalidad el préstamo que la Sociedad
mantenia con Gestan Medioambiental.

e Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad emiti6 un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange
(MTF de Luxemburgo). Dicho programa comenzé con la emision de un bono Serie n° 1
Tramo n°1 por importe de 3.200.000 euros que fue totalmente suscrito y desembolsado.
Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del
6,75%. Asimismo, en enero de 2019 se ha emitido el segundo bono dentro de este
programa por un importe de 3,2 millones de euros.

e Los fondos propios presentan un saldo positivo de 2,84 millones de euros.

b) Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2019 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo.

c) Acontecimientos posteriores

A la fecha de formulacion de cuentas anuales no existen hechos posteriores al cierre que incidan
significativamente en el patrimonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales, salvo los indicados en la Nota 18 de la memoria
adjunta.

a) Auto cartera
La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 532 miles de
euros a fecha de formulacién de las cuentas anuales, que serian facilmente convertibles en

efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicion del proveedor de liquidez (Solventis
AV.)).

b) Gestion medio ambiental

Durante el ejercicio 2019 no existen partidas de naturaleza medioambiental.

¢) Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no utiliza derivados financieros. Los objetivos y politicas de gestion del riesgo
financiero, asi como la exposicion de la Sociedad a los diferentes riesgos se detalle en la Nota 15
de las cuentas anuales.

d) Evolucion de la cotizacién y valor de mercado

Las acciones de la Sociedad cotizan en el MaB (Mercado Alternativo Bursatil) desde su salida el 1
de diciembre de 2017. El 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice
“IBEX MaB 15”.
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Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento de intermediacion del MAB informé del cambio
en la modalidad de cotizacion de las acciones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en base al
volumen de negociacion de la accion contemplado en Mercado. La instrucciéon operativa del
cambio de modalidad de contratacion de los valores de Greenalia, S.A. se publicé el lunes 28 de
enero de 2019 con fecha de efecto miércoles 30 de enero de 2019; siendo este dia el primero en
el que puedan negociarse las acciones de Greenalia, S.A. en Continuo en sesion abierta.

La cotizacion de Greenalia cerrd el ejercicio 2019 en 9,50 euros/accion; lo que supone una
revalorizacion de un 30,14% durante el ejercicio y 368% desde comienzo de cotizacion el 1 de
diciembre de 2017; y una capitalizacién de 201.717.984 euros.

e) Cumplimiento del plan de negocio

Greenalia, S.A. traslada su satisfaccién en cuanto al grado de cumplimiento general del Plan de
Negocio para el ejercicio 2019, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha alcanzado el presupuesto estimado para 2019, con desviaciones no
significativas (menores al 10%) respecto al objetivo de ingresos y EBITDA y con una mejora muy
significativa respecto al ejercicio anterior.
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GREENALIA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En A Corufia, a 25 de marzo de 2020, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
formulan las presentes cuentas anuales de Greenalia, S.A. del ejercicio 2019 integrados por el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2019, asi como formulan el informe de gestion del ejercicio.

GARCIA o Firmado por FERNANDEZ-MONTELLS RODRIGUEZ
PARDO o eI PARDD ANTONIO JULIAN - 36177397F el dia

MANUEL - 326634848 31/03/2020 con un certificado emitido por
MANUEL - Fecha:2020.03:30 AC ENMT Usuarios
326634848 18:38:05 +02'00'
Smarttia Spain, S.L.U. D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Representada por D. Manuel Garcia Pardo Vocal

32416418B Firmado digitalmente

- por 32416418B
E 5 Eggdgoﬁg IZ’ ANTONIO ANTONIO COUCEIRO (R:
. B70435144)

ALBERTO COUCEIRO (R: Fecha: 2020.03.31

B70435144) 13:30:20 +02'00"
D. Alberto Alejandro Lopez Gémez Norcorporate, S.L.

Representada por D. Antonio Couceiro
Méndez
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ANEXO HI

INFORME ESTRUCTURA
ORGANIZATIVAY
CONTROL INTERNO



INFORME SOBRE LA ESTRUCTURAY
SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE
GREENALIA PARA EL CUMPLIMIENTO
DE LAS OBLIGACIONES DE
INFORMACION DE MERCADO

Greenalia S.A,, en lo sucesivo Greenalia, dispone de
una estructura organizativa que permite cumplir con
las obligaciones informativas que establece el Mer-
cado Alternativo Bursatil, en los sucesivo MAB, en la
Circular 6/2018 en su apartado segundo incluyendo
un adecuado sistema de control interno de la infor-
macion financiera.

ORGANIGRAMA DE GREENALIA

Greenalia se estructura en cuatro unidades de nego-
cio, la Direccion Financiera y la Direccion de Legal,
con otras unidades de soporte al negocio.

(of Jo]
Manuel Garcia Pardo

LEGAL
Laura Luaces

coo
Mauro Coucheiro

C

G.M. Renewable energy G.M. Industry & Heating
Manuel Garcia Pardo Miguel Angel Glez. Guitian

Management Committee

CFO
Antonio Fdez-Montells

G.M. Logistics Director Forestal
arlos Armenteros Adrian Corredoira

200

Deputy G.M. Bussines Development
Renewable energy Renewable energy
Maria Moreno

Fernando Vivas

a) Cada una de las DG se ocupan de las operaciones,
desarrollo de negocio y gestion comercial de forma
autéonoma e independiente. Cada direccién consta
de personal propio que facilita la ejecucion del
mismo desde un punto de vista operativo y admi-
nistrativo.

b) La Direccion Financiera, de forma transversal a
las todas unidades de negocio, se ocupa de todas
las obligaciones contables, tributarias y relacion con
terceros (bancos, inversores, ...). Asimismo, es el area

Business Units Corporate areas

responsable del reporte de informacién y elabora-
cion de los estados financieros de todas las socieda-
des del grupo. Esta area cuenta con la colaboracion
de dos interims que ofrecen servicios de asesora-
miento y soporte en materia de financiacion estruc-
turada y alternativa.

c) La Direccion Legal, aporta el soporte juridico-ad-
ministrativo a las actividades de toda la compariia.



2 ORGANIZACION Y CONTROL

INTERNO EN GREENALIA

Los departamentos citados son los
productores de la informacion nece-
saria para establecer y validar los esta-
dos financieros mensuales. Ademas
de la formacion continua del personal,
para alcanzar el objetivo de excelencia
empresarial y control interno, Greena-
lia ha implantado sistemas de gestion
avanzados como SAP -para procesos
econdémico financieros-, XRT - para la
gestion de la tesoreria corporativa- y
Alfresco -como gestor documental.

El grupo dispone de un plan estraté-
gico a 5 afios cuyo andlisis de desvia-
ciones facilita la gestion y seguimiento
del negocio. Asimismo, el grupo esta
auditado por una de las principales
empresas del sector EY y asesorado por
especialistas de primer nivel (Garrigues,
G-Advisory, EY, ...).

De manera regular, la informacion es
recibida de los distintos agentes e inte-
grada en el ERP de la compariia. Todas
las sociedades del grupo utilizan SAP
como sistema de gestion. Asimismo,
toda la informacion de los bancos es
gestionar de forma automatica a tra-
vés del sistema Sage XRT. Este sistema
carga el extracto de todas las cuentas
del grupo de forma diaria facilitando la
conciliacién bancaria de forma automa-
tica.

El Departamento de Facturaciéon emite
las facturas generadas durante el

periodo tanto para los clientes como
para la mayoria de los proveedores
(autofactura). Esta informacion es gene-
rada antes del dia 15 del mes siguiente
para la presentacion del IVA mensual.
Este departamento es el responsable
de la correcta ejecucion y verificacion
de los ciclos de facturacion mensuales
(existen ciclos quincenales en ciertos
casos), asi como del envio de las fac-
turas por los servicios prestados, reali-
zando los muestreos adecuados y vali-
dando que los cambios en los servicios
y tarifas realizados en el mes en curso;
garantizando de este modo que las fac-
turas emitidas cada mes son conformes
a los servicios prestados. En el caso de
que se detecten errores en el proceso
de verificacion y muestreo, éstos son
gestionados por el equipo comercial y
director general de la linea de negocio
para aplicar las correcciones adecuadas
a las facturas emitidas.

ELERP es operado por el Departamento
de Finanzas, cuyo Director es Antonio
Fernandez-Montells. Dicha unidad,
tiene la responsabilidad de consoli-
dacién de las cuentas de la compania
en cuanto a ingresos y gastos, que de
forma trimestral son reportados en
los diferentes modelos y formatos de
cuentas de gestion con los que opera la
compafiia.

Ademas, el Departamento de Finan-
zas es responsable de la evaluacion de
los proyectos de inversion, compras y
politicas de gestion de stocks, asi como
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de los procesos de conciliacion con los
bancos, proveedores y clientes. La uni-
dad de finanzas también desarrolla toda
la gestion y operativa relativa al pago de
impuestos y participa activamente con
cada direccion general en el desarrollo
y actualizacion de los modelos de coste
de los servicios.

Asimismo, los procesos de gestion de
néminas y pago de las mismas son
desarrollados por la unidad de Finanzas
tras las validaciones oportunas realiza-
das por el responsable, quien cuenta
con el apoyo de una gestoria externa
para la confeccion de las néminas y
comunicacion con la Seguridad Social.

De forma complementaria a los esta-
dos financieros, el Departamento de
Administracion, desarrolla de forma
mensual los cuadros de seguimiento
comercial de las ventas por producto y
cliente, aportando al Comité de Direc-
cion la informacién comercial precisa
para la correcta toma de decisiones y
seguimiento del presupuesto del afio,
asi como de las actividades de genera-
cion de demanda.

Una vez disponible el cierre mensual
en sus formatos de gestion, éste es
revisado y validado por el Consejero
Delegado de Greenalia, Manuel Garcia
Pardo, a la vez que realiza el correcto
seguimiento del presupuesto del afio,
determinando aquellas acciones nece-
sarias a acometer en el futuro para el
correcto cumplimiento del mismo.
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ElConsejero Delegado, lidera de forma
anual el proceso de desarrollo del pre-
supuesto del afio, con la participacion
de la unidad de Finanzas, en especial
del Director Financiero, involucrando
al resto de los Directores Generales,
aportando al Consejo de Adminis-
tracion las previsiones financieras
para los siguientes cinco ejercicios de
forma anual. El proceso de desarrollo
del presupuesto contempla también
un andlisis detallado de los modelos
de coste de los productos, los ingresos
esperados y rentabilidad de las inver-

3 CUMPLIMIENTO DE LA INFORMACION
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EXIGIBLE POR PARTE DEL MAB

En el punto anterior, se detallan los proce-
dimientos para la elaboracién de la infor-
macion financiera, asi como los controles
internos  establecidos, informacion que
sera tratada, completada y comunicada
segln se establece en las Circulares del
MAB.

siones realizadas, buscando la mejora
de las ratios financieras de la Sociedad
de forma anual, en base a la estrategja
definida por el Consejo de Administra-
cion segln el Plan Estratégico.

La compariia desarrolla un proceso de
auditoria de los estados financieros del
ejercicio con un auditor externo, asi
como una auditoria parcial de los esta-
dos del primer semestre, informes que
son sometidos al analisis y aprobacion
del Comité de Auditoria de Greenalia,
formado por dos consejeros. Greena-
lia ha establecido unos procesos de

3.1-En cuanto a la informacion periodica
semestral y anual

Se establece en la compariia un grupo de
trabajo formado por el Director Financiero,
el Consejero Delegado y el Presidente del
Comité de Auditoria quienes en los plazos
establecidos desarrollaran y elevaran al
Consejo de Administracion la informacion
que de forma periodica y en los plazos
establecidos en la circular deba remitirse
al MAB.

La informacion financiera periodica de
Greenalia se elaborard de acuerdo con
los mismos principios, criterios y practicas
profesionales que los utilizados para la
elaboracion de las cuentas anuales, ase-
gurando la transparencia en la transmision
al mercado de la actividad y los resultados
de la misma. Sera el Consejo de Adminis-
tracion el responsable frente al mercado
de la elaboracién y comunicacion de toda
informacién financiera de la Sociedad,
segln se detalla en el Reglamento Interno
de Conducta aprobado por el Consejo de
Administracion de Greenalia.

desarrollo de informacién de negocio
y estados financieros muy sélidos, en
formato, profundidad y tiempos de
entrega, que permiten a la direccion
conocer la evolucion del negocio tanto
en lo referente a los aspectos operati-
vos como financieros.

Como parte de este proceso de estan-
darizacién y automatizacion de pro-
cesos, durante el afio 2018, se finalizd
con el proceso de implementacion de
SAP, Qlikview y el Gestor Documental
Alfresco.

3.2.-En cuanto a la informacion relevante y
otra de interés para los inversores

Se establece en la compafiia un grupo
de trabajo formado por el Presidente del
Consejo de Administracion, el Conse-
jero Delegado y uno de los Consejeros
Independientes, quienes velaran en todo
momento por identificar, contrastar y en
su caso notificar al Asesor Registrado en
un primer momento, y en su caso al MAB,
toda aquella informacién que sea conside-
rada relevante y de interés para los inver-
sores de la compariia, como minimo en el
ambito identificado las circulares del MAB,
asi como otras fuera de dicho ambito y que
la Sociedad pudiera considerar necesario
de comunicar y que pondra en considera-
cion del Asesor Registrado.

Se considerara ‘Informacion Relevante
toda aquella informacion cuyo conoci-
miento pueda afectar razonablemente a
un inversor para adquirir o transmitir valo-
res o instrumentos financieros y, por tanto,
pueda influir de forma sensible sobre su
cotizacion en un mercado secundario o
sistema organizado de contratacion.



Greenalia mantendra un registro de
toda aquella informacién que se remita
al mercado. Este procedimiento garantiza
de forma adecuada que Greenalia pueda
hacer que coincidan:

a) La informacion relevante que se
publica en la pagina web de la Compariia
y lainformacién remitida al Mercado.

b) La informacion que se difunda en las
presentaciones con la comunicada al
Mercado.

) Las declaraciones realizadas por los
representantes de la empresa a los
medios de comunicacion y la informa-
cion comunicada al Mercado.

3.3.-En cuanto a otras informaciones

Greenalia comunicara al mercado y segiin
los medios de difusion establecidos al
efecto cualquier informacion relativa a:

- Variaciones significativas de participacio-
nes, esto es, +/-10% del capital social.

- Operaciones realizadas por adminis-
tradores y directivos con variacion de
+/-1%.

- Formulacién de pactos parasociales si
los hubiere.

- Operaciones societarias en toda su
extension.

3.4.-Difusion de la informacion

El Consejero Delegado de Greenalia sera
el responsable de comunicar proveyendo
al Asesor Registrado de la informacion
que es requerida por el MAB segin la
circular, en copia al Secretario del Con-
sejo de Administracion, quien velara, éste
altimo por el correcto cumplimiento de
los plazos establecidos en las Circulares
del MAB.

Por otro lado, en la pagina web de Gree-
nalia (www.greenalia.es), en la seccion
correspondiente a ‘INVERSORES' se
incluira la misma informacién que el MAB
publique en su propia web, acorde a lo
indicado en sus Circulares.

3.5.-Reglamento Interno de Conducta de
Greenalia en materias relacionadas con el
mercado de valores

Por dltimo, Greenalia dispone de un
Reglamento Interno de Conducta ajus-

tado a lo previsto en el articulo 225.2 del
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valo-
res) que podra ser consultado en la pagina
web de la Greenalia (www.greenalia.es).

Dicho Reglamento es de aplicacion no
solo a los miembros del Consejo de
Administracion de Greenalia, los direc-
tivos de la compariia, el personal de la
Direccion Financiera y otros empleados
que desarrollen su trabajo en areas rela-
cionadas con el mercado de valores o que
tengan acceso informacion privilegiada o
relevante, sino también a terceros que
transitoriamente colaboren con Greena-
lia en alguna operacion y tengan acceso a
dicho tipo de informacion.

En sintesis, Greenalia cuenta con los pro-
cesos, personas y reglamentos internos
que permiten cumplir con las obligacio-
nes informativas que establece el MAB,
incluyendo un adecuado sisterna de con-
trol interno de la informacion financiera
suministrada.

Greenalia S.A.

Manuel Garcia Pardo
Consejero Delegado
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